Circular 7/2004, de 30 de Marco, da DSIRC

Regime Fiscal das Sociedades Gestoras de Participacoes Sociais e Sociedades de Capital
de Risco
Razdo das Instrucgdes

1. Tendo-se levantado duvidas sobre o regime fiscal aplicavel as
sociedades gestoras de participagdes sociais (SGPS) e as sociedades de
capital de risco (SCR), previsto no art.° 31° do Estatuto dos Beneficios
Fiscais (EBF), na redacgdo que lhe foi dada pela Lei n°® 32-B/2002, de 30
de Dezembro (Lei do OE para 2003), sanciona-se o seguinte entendimento:

Regime previsto no n° 2 do art.° 31° do EBF

1. A Lei n.° 32-B/2002, de 30 de Dezembro, veio alterar o regime fiscal
aplicdvel as mais-valias e as menos-valias realizadas pelas SGPS e pelas
SCR consagrado no art.° 31° do EBF, dispondo o n.° 2 deste preceito que
"as mais-valias e as menos-valias realizadas pelas SGPS e pelas SCR
mediante a transmissdo onerosa, qualquer que seja o titulo por que se
opere, de partes de capital de que sejam titulares, desde que detidas por
periodo ndo inferior a um ano, e, bem assim, os encargos financeiros
suportados com a sua aquisig¢do, nado concorrem para a formagao do lucro
tributédvel destas sociedades”.

Regime previsto no n° 3 do art.° 31° do EBF

3. O n.° 3 do mesmo artigo, tendo a natureza de uma norma antiabuso,
afasta a aplicacdo do regime previsto no n.° 2 relativamente "as
mais-valias realizadas e aos encargos financeiros suportados quando as
partes de capital tenham sido adgquiridas a entidades com as quais existam
relagdes especiais, nos termos do n.° 4 do art.° 58° do Cddigo do IRC, ou
entidades com domicilio, sede ou direcgdo efectiva em territdrio sujeito
a um regime fiscal mais favorédvel, constante de lista aprovada por
portaria do Ministro das Finangas, ou residentes em territdrio portugués
sujeitas a um regime especial de tributag¢do e tenham sido detidas, pela
alienante, por periodo inferior a trés anos e, bem assim, quando a
alienante tenha resultado de transformacgdo de sociedade a qual nédo fosse
aplicdvel o regime previsto naquele numero relativamente as mais-valias
das partes de capital objecto de transmissdo, desde que, neste ultimo
caso, tenham decorrido menos de trés anos entre a data da transformacido e
a data da transmissédo."

Aplicacédo temporal do novo regime

4 .0 n.° 5 do art.° 38.° da Lei n.° 32-B/2002, por sua vez, prescreve que
"a alteracgdo introduzida no art.° 31.° do EBF aplica-se as mais-valias e
as menos-valias realizadas nos periodos de tributacdo que se iniciem apds
1 de Janeiro de 2003, sem prejuizo de se continuar a aplicar,
relativamente a diferenga positiva entre as mais-valias e as menos-valias
realizadas antes de 1 de Janeiro de 2001, o disposto nas alineas a) e Db)
do n.° 7 do artigo 7° da Lei n° 30-G/2000, de 29 de Dezembro, ou, em
alternativa, no n.° 8 do artigo 32.° da Lei n° 109-B/2001, de 27 de
Dezembro."

5.Assim, no que concerne ao ambito de aplicacdo temporal do novo regime e



no que respeita, concretamente, aos encargos financeiros, o mesmo é
aplicavel aos encargos financeiros suportados nos periodos de tributacéao
iniciados apdés 1 de Janeiro de 2003, ainda que sejam relativos a
financiamentos contraidos antes daquela data.

Exercicio em que deverdo ser feitas as correcgdes fiscais dos encargos
financeiros

6.Relativamente ao exercicio em que deverdo ser desconsiderados como
custos, para efeitos fiscais, os encargos financeiros, dever-se-a&
proceder, no exercicio a que os mesmos disserem respeito, a correccgao
fiscal dos que tiverem sido suportados com a aquisicdo de participacdes
que sejam susceptiveis de virem a beneficiar do regime especial
estabelecido no n.° 2 do art.° 31° do EBRF, independentemente de se
encontrarem Jja reunidas todas as condig¢des para a aplicacdo do regime
especial de tributacdo das mais-valias. Caso se conclua, no momento da
alienacdo das participacdes, que ndo se verificam todos os requisitos
para aplicagao daquele regime, proceder-se-4, nesse exercicio, a
consideracdo como custo fiscal dos encargos financeiros que ndo foram
considerados como custo em exercicios anteriores.

Método a utilizar para efeitos de afectacdo dos encargos financeiros as
participacdes sociais

7. Quanto ao método a utilizar para efeitos de afectacdo dos encargos
financeiros suportados a aquisicdo de participacgdes sociais, dada a
extrema dificuldade de utilizacdo, nesta matéria, de um método de
afectacdo directa ou especifica e a possibilidade de manipulacgdo que o
mesmo permitiria, deverd essa imputacdo ser efectuada com base numa
férmula que atenda ao seguinte: os passivos remunerados das SGPS e SCR
deverdao ser imputados, em primeiro lugar, aos empréstimos remunerados por
estas concedidos as empresas participadas e aos outros investimentos
geradores de juros, afectando-se o remanescente aos restantes activos,
nomeadamente participagdes sociais, proporcionalmente ao respectivo custo
de aquisicao.

Exemplo

8. Exemplo

Consideremos os seguintes valores activos e passivos (em euros) que
constituem o balanco de uma SGPS:

Valores activos

Empréstimos concedidos remunerados - 50 000

Partes de capital (custo de aquisicao) - 20 000

Outros activos - 10 000

Valores passivos

Empréstimos obtidos remunerados - 90 000

De acordo com o ponto 7, temos:

Passivos remunerados imputdveis aos empréstimos concedidos remunerados:
50 000

Passivos remunerados imputdveis aos restantes activos:

90 000 50 000 = 40 000

Passivos remunerados imputdveis as partes de capital:



[40 ooo [20 ooo ]
[x [20 ooo |

X = 26 666.70

Supondo que os encargos financeiros suportados no exercicio ascenderam a
? 1 800, a parcela dos encargos imputavel as partes de capital sera:

90 000 1800
26 666,70 X

x = 533,30
Determinacdo do regime fiscal aplicdvel as mais-valias e menos-valias

9. Para efeitos da determinacdo do regime fiscal concretamente aplicéavel
as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienacdo de
participagdes sociais ( art.° 31° do EBF ou

art.os 23°, 42° e 43° a 45° todos do Cddigo do IRC), deverd efectuar-se
uma andlise casuistica de cada operacdo e subsequente agrupamento das
mais-valias e menos-valias de acordo com o respectivo enquadramento
legal.

Aquisicdo das partes de capital a uma entidade sujeita a um regime
especial de tributacéao

10. Face ao disposto no n.° 3 do art.° 31.° do EBF, é afastada a
aplicacdo do regime especial relativo as mais-valias e aos encargos
financeiros sempre que as partes de capital alienadas tenham sido
adquiridas, entre outras situacgdes, a uma entidade sujeita a um regime
especial de tributacgdo e tenham sido detidas por um periodo inferior a
trés anos, o que se deverd considerar verificado, nomeadamente, sempre
que a aquisicdo das partes de capital tenha sido efectuada a outra SGPS
ou SCR.

Direccdo-Geral dos Impostos, 30 de Marco de 2004
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