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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Art.10° - Mais-valias

Permuta de partes sociais - regime de neutralidade fiscal - valorizagdo das novas
participacbes na SGPS

27814, com despacho de 2025-03-26, do Subdiretor-Geral da Area Gest&o Tributaria -
IR, por delegagao

Pretende o requerente que |Ihe seja prestada informagéo vinculativa relativamente ao
enquadramento da operacédo pretendida, em sede de IRS, enquanto permuta de partes
sociais, bem como correspondente valorizagdo das novas participacées na SGPS.

|- DOS FACTOS

1. O requerente, conjuntamente com a cdnjuge, ambos residentes ficais em Portugal,
pretendem proceder a transmissdo das participagdes sociais por si detidas de
sociedades residentes em territério portugués, para uma sociedade SGPS.

2. A este respeito, refere o ora contribuinte que detém atualmente 99% da aludida
SGPS, ora denominada, sociedade A, enquanto que o filho de ambos detém 1% do
referido capital social.

3. Nao obstante o supramencionado, estabelece o Requerente que pretende que, apds
a realizacao da operagao em perspetiva, a sociedade SGPS passe a ser detida por si e
pela sua esposa.

4. Ademais, refere ainda o requerente que as sociedades cujos titulos serdo
transmitidos sdo, abreviadamente:

i) a sociedade B, detida integralmente pelo proprio,

ii) a sociedade C, detida em 70% pelo requerente,

iii) a sociedade D, detida em cerca de 24,75% pela cdnjuge e em aproximadamente
24,75% pelo Requerente,

iv) a sociedade E, detida em cerca de 99,99% pelo Requerente, e

v) a sociedade F, detida em 50% pelo contribuinte.

5. Para o efeito, argumenta que, "(...) com a transmissdo das participagdes para a
SGPS, pretende-se assegurar a gestdo centralizada e integrada das sociedades
participadas, podendo a SGPS dedicar-se a gestdo de participagbes sociais noutras
sociedades, como forma indireta de exercicio de atividades econdmicas (...)", bem como
"(...) vincar a criacdo de sinergias mediante unificacdo de servigos transversais que
podem ser prestados as empresas participadas, e bem assim, a criagao de postos de
trabalho especializados nesses servigos (...)".

6. Face ao exposto, questiona o requerente se i) "deve entender-se a operagdo em
causa como aumento de capital em espécie, ou como uma permuta de partes sociais
(...)", bem como ii) "se por forca do aumento de capital em espécie da SGPS, ou da
permuta de participagdes sociais, o novo capital da SGPS deve refletir a soma
aritmética de valorizagdo dos capitais proprios das participadas, ou o valor atribuido as
partes sociais das mesmas sociedades que resultar de uma avaliagdo por ROC
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independente exigida para efeitos de aumento de capital pelo art.° 28° do CSC."
Il - INFORMACAO

7. Ora vejamos, conforme disposto no n° 2 da alinea b) do n° 1 do artigo 10° do Cdédigo
do IRS, encontram-se sujeitos a tributagao, em sede de IRS, os ganhos provenientes da
alienacdo onerosa, por parte de sujeitos passivos singulares, de partes sociais e de
outros valores mobiliarios, incluindo "(...) a extingdo ou entrega de partes sociais das
sociedades fundidas, cindidas ou adquiridas no dmbito de operagdes de fusdo, cisdo ou
permuta de partes sociais."

8. Contudo, o n° 10 do aludido artigo estabelece um regime especial de neutralidade
fiscal que permite o afastamento da tributacao das referidas mais-valias, "no caso de se
verificar uma permuta de partes sociais nas condi¢des mencionadas no n.° 5 do artigo
73° e n° 2 do artigo 77° do Cddigo do IRC (...)."

9. A este respeito, importa, desde ja, salientar que, ao contrario da fusdo e cisdo, a
permuta de partes sociais ndo tem correspondéncia no Cddigo das Sociedades
Comerciais (CSC).

10. Assim, conforme refere Jodo Magalhdes Ramalho in "O regime de neutralidade
fiscal nas operagbes de fusdo, cisdo, entrada de ativos e permuta de partes sociais",
Coimbra Editora, pag. 131, em termos conceptuais, a permuta de partes sociais
consiste numa entrada em espécie, realizada pelos sécios de uma sociedade,
consubstanciada pela troca de participagdes para a realizagdo ou aumento de capital
social numa sociedade adquirente que passa a dominar (ou a reforgar o dominio) a
respetiva sociedade adquirida.

11. Esta entrada fica sujeita aos formalismos do artigo 28° do CSC, designadamente no
que concerne a necessidade de ser elaborado um relatério por parte de um revisor
oficial de contas independente, onde sdo avaliados os ativos usados para a realizagédo
do capital social.

12. Pelo que, de modo a averiguar o enquadramento de uma dada operagédo enquanto
permuta de partes sociais, a mesma devera corresponder a definicdo ora disposta no n°
5 do artigo 73° do Cddigo do IRC, que estabelece que uma permuta de partes sociais
consiste, numa "(...) operagéo pela qual uma sociedade (sociedade adquirente) adquire
uma participagdo no capital social de outra (sociedade adquirida), que tem por efeito
conferir-lhe a maioria dos direitos de voto desta ultima, ou pela qual uma sociedade, ja
detentora de tal participagdo maioritaria, adquire nova participagdo na sociedade
adquirida, mediante a atribuicdo aos socios desta, em troca dos seus titulos, de partes
representativas do capital social da primeira sociedade e, eventualmente, de uma
quantia em dinheiro ndo superior a 10% do valor nominal ou, na falta de valor nominal,
do valor contabilistico equivalente ao nominal dos titulos entregues em troca."

13. Pelo que, na medida em que a sociedade adquirente receba dos sécios das
sociedades participadas, a totalidade das suas participagdes, em troca de participagdes
da propria sociedade adquirente, conferindo a adquirente a maioria dos direitos de voto
desta ultima, tal operacdo enquadra-se no conceito de permuta de partes sociais.

14. Assim, para efeitos da aplicagdo do regime de neutralidade fiscal, apenas seréo
elegiveis as permutas de partes sociais em que: i) A sociedade adquirente ja existente,
ou a constituir, adquira uma participagao no capital social da sociedade adquirida que
Ihe confira a maioria dos direitos de voto desta ultima; ou ii) A sociedade adquirente, ja
detentora da maioria dos direitos de voto da sociedade adquirida, reforce essa maioria.
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15. Adicionalmente, refere ainda o n® 2 do artigo 77° do Cédigo do IRC, que deverao
ainda verificar-se, cumulativamente, as seguintes condi¢des: i) a sociedade adquirente e
a sociedade adquirida sejam residentes em territério portugués ou noutro Estado
Membro da Unido Europeia e preencham as condi¢cbes estabelecidas na Diretiva n°
2009/133/CE, de 19 de outubro; e ii) os sécios da sociedade adquirida sejam pessoas
ou entidades residentes nos Estados membros da Unido Europeia ou em terceiros
Estados, quando os titulos recebidos sejam representativos do capital social de uma
entidade residente em territorio portugués.

16. Este regime encontra-se também condicionado, conforme disposto no n° 10 do
artigo 10° do Cdédigo do IRS, a valorizagéo "(...) dos titulos representativos do capital
social da sociedade adquirente aos sécios da sociedade adquirida (...), para efeitos
fiscais, pelo valor das antigas, (...) sem prejuizo da tributagéo relativa as importancias
em dinheiro que lhes sejam eventualmente atribuidas."

17. Paralelamente, na permuta de partes sociais, ao contrario das restantes operagoes
de reestruturagdo, o regime de neutralidade fiscal verifica-se apenas ao nivel dos
sécios, pelo que o preenchimento dos requisitos devera ser averiguado socio a socio,
importando a tributacdo das mais-valias decorrentes da transmissao das participagbes
sociais dos soécios que ndo sejam enquadraveis nas condigdes mencionadas
anteriormente.

18. Ora, no caso sub judice, e face a informagéao invocada pelo Requerente no presente
pedido de informagédo vinculativa, entende-se que se encontram cumpridas as
condigdes estipuladas no n°® 2 do artigo 77° do Cddigo do IRC, uma vez que todas as
entidades envolvidas (sécios, sociedades adquiridas e sociedade adquirente) séo
residentes fiscais em territério portugués.

19. Ademais, refere o Requerente que ira entrar, conjuntamente com a sua esposa,
para a realizagdo do aumento do capital da SGPS, com as partes sociais das quatro
sociedades por si detidas mencionadas no ponto 4.

20. A este respeito, dado nao ter sido possivel averiguar, através da informagao e
elementos transmitidos pelo requerente, a percentagem da participagdo direta de
direitos de voto, tanto suas como da sua esposa, parte-se do pressuposto, que cada
agao ou quota corresponde a um voto, conforme estipulado no n° 1 do artigo 384° do
Cddigo das Sociedades Comerciais.

21. Paralelamente, face a informagdo existente nas certiddes permanentes
mencionadas no documento "Comprovativo de legitimidade", presumem-se que as
percentagens de capital social detido, ora descritas no pedido de informagao vinculativa,
correspondem as percentagens efetivas de participacéo de capital social detido (direta e
indiretamente).

22. Face ao exposto, verifica-se que a aquisi¢do por parte da SGPS da sociedade D,
bem como da sociedade F, n&o irdo conferir a maioria dos direitos de voto a sociedade
adquirente, ndo sendo assim aplicavel o correspondente enquadramento destas
operagdes enquanto permutas de partes sociais (no caso da sociedade F, esta é
atualmente detida em 50% pelo contribuinte, enquanto que a sociedade D é detida em
cerca de 24,75% pela cOnjuge e em aproximadamente 24,75% pelo Requerente).

23. Assim, o enquadramento das operagdes enquanto permutas de partes sociais e
correspondente aplicagcdo do regime de neutralidade fiscal, apenas sera aplicavel
relativamente as seguintes sociedades: sociedade B, detida integralmente pelo
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requerente, ii) sociedade C, detida em 70% pelo requerente e iii) sociedade E, detida
em cerca de 99,99% pelo Requerente.

24. No que concerne a questdo relativa a valorizagdo das novas participagdes na
SGPS, questiona o Requerente o seguinte: "(...) se por for¢a (...) da permuta de
participacbes sociais, o novo capital da SGPS deve refletir a soma aritmética de
valorizacdo dos capitais proprios das participadas ou o valor atribuido as partes sociais
das mesmas sociedades que resultar de uma avaliagdo por ROC independente exigida
para efeitos de aumento de capital pelo art.° 28° CSC."

25. A este respeito, importa salientar que, a valorizagdo mencionada pelo requerente
alude as regras estabelecidas na lei, mais concretamente ao artigo 28° do Cddigo das
Sociedades Comerciais, relativamente as entradas em espécie e respetiva valorizagéao
das mesmas para efeitos contabilisticos.

26. Contudo, para efeitos de enquadramento da operagcdo enquanto permuta de partes
sociais, conforme ora disposto no Cdédigo do IRS, e subsequente aplicagdo do regime
de neutralidade fiscal, a lei estabelece que, para efeitos fiscais, as partes sociais da
sociedade adquirente a atribuir aos so6cios deverao ser valorizadas pelo mesmo valor
das antigas, sem prejuizo da tributagdo de eventuais quantias em dinheiro recebidas,
devendo o requerente dispor dos elementos de prova previstos nas alineas a) e b) do
n.° 6 do art.° 78.° do Cddigo do IRC, aplicavel por forga da alinea b) do n.° 13 do art.°
10.° do Cddigo do IRS.

DA NORMA ESPECIFICA ANTIABUSO

27. Ainda que a AT considere que se encontrem reunidos os pressupostos previstos no
Cddigo de IRS para considerar a referida operagdo enquadravel enquanto permuta de
partes sociais e elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, tal ndo implica
que os beneficios fiscais que Ihe sdo inerentes ndo possam ficar sem efeito.

28. Ora vejamos, conforme estabelecido no n° 10 do artigo 73° do Codigo do IRC,
aplicavel as pessoas singulares por remissdo do n° 13 do artigo 10° do Cddigo do IRS, o
regime de neutralidade fiscal ndo sera de aplicar, total ou parcialmente, quando se
conclua que as operagdes tiveram como principal objetivo ou como um dos principais
objetivos a evasao fiscal, o que pode considerar-se verificado, designadamente, i)
quando as sociedades envolvidas se encontram submetidas a diferentes regimes de
tributacdo ou ii) quando as operagbes nado tenham sido realizadas por razdes
economicamente validas, tais como a reestruturagdo ou a racionalizagao das atividades
das sociedades envolvidas.

29. Nao obstante, sera de notar que a aplicagao desta clausula somente tera lugar, em
sede de procedimento inspetivo, na medida em que se conclua pela inexisténcia dessas
razdes econdmicas validas, ndo sendo o afastamento dessa clausula possivel de
atestar em sede de informacéo vinculativa.

lIl - CONCLUSOES

Em face do exposto na presente informagao, conclui-se que o enquadramento das
operagdes enquanto permutas de partes sociais e correspondente aplicagdo do regime
de neutralidade fiscal, apenas sera aplicavel relativamente as seguintes sociedades:
sociedade B, sociedade C e sociedade E, devendo as partes sociais da sociedade
adquirente a atribuir aos sdcios ser valorizadas pelo mesmo valor das antigas, sem
prejuizo da tributagdo de eventuais quantias em dinheiro recebidas, devendo o
requerente dispor dos elementos de prova previstos no n.° 6 do art.° 78.° do Cddigo do
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IRC, aplicavel por forgca da alinea b) do n.° 13 do art.° 10.° do Cédigo do IRS.

Tal ndo prejudica a eventual aplicagdo da clausula especifica antiabuso prevista no n.°
10.° do art.° 73.° do Cddigo do IRC, caso se venham a verificar os respetivos

pressupostos.
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