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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Art.10° - Mais-valias
PERMUTA DE PARTES SOCIAIS - N°10 DO ARTIGO 10° DO CIRS.

27057, com despacho de 2026-01-12, do Subdiretor-Geral da Area Gestao Tributaria -
IR, por delegacéo

Vem XXXXXXXXXXXXX, com o numero de identificagao fiscal (NIF) XXXXXXXXX, ao
abrigo do disposto nos artigos 59° e 68° da Lei Geral Tributaria (LGT) e, bem assim, no
artigo 57° do Cdédigo de Procedimento e de Processo Tributario (CPPT), apresentar os
factos sobre os quais pretende obter o correto, formal e definitivo enquadramento
juridico-tributario no dmbito da presente situagao:

O requerente, 8 XXXXXXXXXXXX, com o NIF XXXXXXXXX, sao sdcios individuais e
detentores de XX,X% do capital social da sociedade XXXXXXXXXXX (doravante
designada, por simplificagdo, como "sociedade holding") residente, para efeitos fiscais,
em Portugal.

Por outro lado, atualmente, a sociedade XXXXXXXXX, residente para efeitos fiscais em
Portugal, € detida em XX% do capital social pelos sécios XXXXXXXXXXXX e
XXXXXXXX e a sociedade XXXXXXXX, residente para efeitos fiscais em Portugal, é
detida em XX% do capital social pelo s6cio XXXXXXXXXXXX.

No contexto de processo de uma reorganizacgéo, os sécios individuais da sociedade em
apreco ponderam realizar uma permuta de parte do capital daquelas sociedades para a
esfera da sociedade holding.

Em resultado da operagdo mencionada no ponto anterior, existira uma transmissao total
do controlo das participagdes sociais da sociedade acima elencada, da esfera dos
sécios individuais para a esfera da sociedade holding, consubstanciando-se através do
aumento de capital por uma entrada em espécie, na sociedade holding, dos titulos
representativos do capital social das sociedades adquiridas (mantendo-se as novas
partes sociais valorizadas, para efeitos fiscais, ao mesmo valor das antigas).

N&o obstante, e apesar dos dois sécios deterem individualmente XX% da sociedade
adquirida XXXXXXXXX, a sociedade holding adquirira, num uUnico momento, XX% do
capital social e da maioria dos direitos de voto num sé ato conjunto.

Relativamente a sociedade adquirida XXXXXXXXXX, X socio XXXXXXXXXXXX detém
XX% do capital, que sera adquirido pela sociedade holding, num Unico momento e num
s6 ato conjunto.

Razdo pela qual, no entender do requerente, se devera considerar vir a verificar a
condigdo expressa na lei, relativa a aquisicdo da detengdo da maioria dos direitos de
voto (conforme o nimero 5 do artigo 73° do Codigo do IRC).

Destarte, considerando o exposto, vem X requerente apresentar a proposta de
enquadramento juridico-tributario associado a verificacdo do requisito da aquisicdo da
maioria dos direitos de voto, previsto nos termos do nimero 5 do artigo 73° do Codigo
do IRC e, em ultima instancia, a aplicabilidade do regime especial aplicavel a permutas
de partes sociais ao resultado fiscal por eles apurado, no ambito da operagdo de
permuta de partes sociais das sociedades XXXXXXXXX, & XXXXXXXXXXX.

O requerente, enquanto sécio individual, pretende, ao abrigo do presente pedido de
informagdo vinculativa, ver confirmado o seu entendimento de que se encontrara
cumprido, relativamente aos dois sdcios individuais, nos termos do numero 5 do artigo
73° do Cddigo do IRC, o requisito da aquisicdo da maioria dos direitos de voto na
operagao de permuta de partes sociais em aprego.
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Nesse contexto, importa salientar que o requerente decidiu apresentar o presente
pedido de informagdo vinculativa, apenas atendendo ao facto de n&o conhecer a
posigédo formal da Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT) quanto a mesma, assumindo,
desde ja, que entende que da operacdo em apreco ndo poderd resultar qualquer
impacto fiscal na sua esfera, dado ser verificado o critério de aquisicdo da maioria dos
direitos de voto, explanado no ndmero 5 do artigo 73° do Codigo do IRC e, por
conseguinte, aplicavel o regime especial aplicavel a permutas de partes sociais de
acordo com os fundamentos que seguidamente se expdem.

Importa entéo, desde logo, recuar e chamar a colagao a definicdo de "permuta de partes
sociais" prevista no numero 5 do artigo 73° do Coddigo do IRC, segundo o qual
"considera-se permuta de partes sociais, a operagdo pela qual uma sociedade
(sociedade adquirente), adquire uma participagdo no capital social de outra (sociedade
adquirida), que tem por efeito conferir-lhe a maioria dos direitos de voto desta ultima (...)
mediante a atribuicio aos soécios desta, em troca dos seus titulos, partes
representativas do capital social da primeira sociedade e, eventualmente, de uma
quantia em dinheiro ndo superior a 10% do valor nominal ou, na falta de valor nominal,
do valor contabilistico equivalente ao valor nominal dos titulos entregues em troca".

Na otica da sociedade adquirente, a operagao de permuta de partes sociais traduz-se
na aquisi¢cdo de uma participagédo no capital social de uma outra sociedade (a sociedade
adquirida), que tem por efeito conferir-lhe a maioria dos direitos de voto nesta
sociedade.

Na perspetiva do requerente, esta operagado tratar-se-a de uma troca (permuta) das
participagbes sociais das sociedades atualmente adquiridas, por participagdes "novas"
na sociedade holding (sociedade adquirente).

Em termos societarios traduzir-se-a, pois, numa entrada em espécie feita pelos sdcios,
através da qual contribuirdo com as suas participacbes sociais para o aumento de
capital da sociedade adquirente, encontrando-se a operacgéo sujeita aos formalismos do
artigo 28° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Por sua vez, as sociedades adquiridas, enquanto alvo da operagao, ndo assumirao
qualquer intervencdo ativa, assistindo apenas a alteracdo subjetiva do seu dominio:
passardo a ser detidas diretamente pela sociedade adquirente e, indiretamente, pelo
requerente e X outro sécio.

Assim, a questdo a esclarecer na permuta em aprego consiste em averiguar se se
encontram preenchidos os requisitos previstos no numero 5 do artigo 73° do Codigo do
IRC, em especifico, como mencionado, a relacdo de dominio consubstanciada através
da futura aquisigdo da maioria dos direitos de voto.

De facto, o cerne da questao reside na interpretacdo da expressao "que tem por efeito
conferir-lhe a maioria dos direitos de voto desta ultima", na medida em que cada sécio
detém na sociedade adquirida XXXXXXXXX, XX% do capital (e dos direitos de voto), e
X s6cio XXXXXXXXX detém XX% do capital na sociedade adquirida XXXXXXX (e dos
direitos de voto).

Nao obstante, na sociedade XXXXXXXX nao se verificara apenas a aquisicdo da
participacédo do capital de apenas um soécio, mas sim, a dos dois s6cios em simultaneo -
XX% do capital (e dos direitos de voto) em conjunto, em apenas um ato, ha mesma
data, suportada na mesma escritura, e com um aumento do capital da sociedade
holding através da entrada em espécie da participagdo da sociedade adquirida.
No mesmo sentido, na sociedade XXXXXXXX verificar-se-4 a aquisicdo de XX% do
capital (e dos direitos de voto) em apenas um ato, na mesma data, suportada na mesma
escritura, e com um aumento do capital da sociedade holding através da entrada em
espécie da participacdo da sociedade adquirida.

Cumpre ainda referir que, a titulo de exemplo, e para que se perceba melhor, veja-se, é
indiferente que a sociedade adquirida seja obtida através da entrada, por um unico
socio, de uma participagdo social correspondente a 100% dos direitos de voto na
sociedade adquirida, ou através da contribuigdo por 2 sécios distintos das suas
participagbes sociais, em que no total corresponda a 100%.

Processo: 27057



AT

autoridade
tributaria e aduaneira

INFORMAGCAO VINCULATIVA

Senao vejamos: em ambos 0s casos, a sociedade adquirente passara a deter a maioria
dos direitos de voto das sociedades adquiridas, dado que esta transmissao operara
apenas num unico ato e de uma unica entrada em espécie na sociedade adquirente.
Por conseguinte, afigura-se que a operagdo delineada enquadra-se formalmente, na
definicdo do numero 5 do artigo 73° do Cdédigo do IRC, uma vez que a sociedade
holding ira adquirir aos socios das sociedades XXXXXXX e XXXXXXXXXX a maioria do
capital social (XX.X%) desta sociedade e, bem assim, a maioria dos direitos de voto das
mesmas, entregando em troca, aos socios destas, partes representativas do seu capital
social.

Desse modo, pretendem ainda os socios das sociedades adquiridas continuar a
valorizar, para efeitos fiscais, as quotas recebidas da sociedade holding pelo valor que
possuiam as quotas cedidas (valorizadas pelo valor fiscal atribuido as antigas
participagbes), pelo que, esta operagdo de permuta n&o originara, nesse momento,
qualquer tributagdo, conforme previsto no nimero 18 do artigo 10° do Cédigo do IRS,
dos ganhos ou perdas eventualmente apurados pelos mesmos.

Em resultado da realizacdo da referida operacdo de permuta das partes sociais das
sociedades XXXXXXXXX e XXXXXXXX, detidas pelos sécios individuais, nao sera
apurado qualquer resultado tributavel em sede de IRS, nos termos do Artigo 77° do
Cdédigo do IRC, em conjugacdo com o numero 10 do artigo 10° do Cadigo do IRS,
através da aplicagdo do regime especial aplicavel a permutas de partes sociais.

A fuséo, cisdo ou permuta de partes sociais sdo formas correntes de readaptagédo das
sociedades a novas realidades, constituindo solu¢des optimizadoras que procuram
aumentar a eficiéncia das formas de organizacdo empresarial.

Assim, regra geral, destas formas de reorganizagdo n&o existe qualquer lucro como
resultado desta operagéo - a sua realizagao justifica-se pelo aumento de lucros futuros,
através da criagdo de sinergias e pela necessidade de existéncia de uma imagem
coesa.

Desse modo, a tributagdo destas operagdes constitui um importante desincentivo, em
especial, quando se tratem de operacdes em que haja a transmisséo da participacéao e
nao tenha associados pagamentos em dinheiro.

Como tal, a teleologia por detras do regime especial aplicavel a permutas de partes
sociais (também designado como regime de neutralidade fiscal), consiste na nao
constituicdo do encargo fiscal como um obstaculo a que as empresas encontrem a
forma mais economicamente eficiente de se organizarem.

Se estas operagdes fossem acompanhadas de impostos a pagar, na maior parte dos
casos, nao seriam feitas. A reorganizagao poderia ter vantagens porque iria (no futuro)
aumentar a eficacia econdmica da estrutura empresarial, mas teriam de ser vantagens
muito elevadas - e bem certas - para compensarem a existéncia do imposto.

A auséncia da neutralidade fiscal no sistema, urgiria a necessidade de procura de
solugdes alternativas que proporcionassem as mesmas vantagens da atuacdo em
conjunto, mas sem que existisse o custo fiscal associado.

De facto, perante um caso de "excess burden", o imposto retira o incentivo que as
partes tém para realizar a transagdo, uma vez que o montante do imposto € mais
elevado que o beneficio fiscal liquido que as partes retirariam (aumento da eficiéncia
econdmica) da sua realizagdo, conduzindo, em Uultimo caso, a que, nem o Estado
cobrasse o imposto, nem as partes obtivessem a vantagem econdémica pretendida.
Como afirma Saldanha Sanches: "Como todos os intervenientes ficam a perder no caso
de operagdes de reestruturagdo que se deixam de se realizar por motivos fiscais, a
solucao habitual do ordenamento juridico é a n&o tributagdo destas operacdes, ou seja,
a sua neutralidade fiscal - uma nao tributacdo que nem sequer implica uma perda de
receitas fiscais, uma vez que se trata de impostos que, como se disse, na maioria dos
casos, ndo seria cobrado, porque a operacdo nao teria lugar.".

Essas operacdes ndo devem, assim, ser entravadas por restricbes, desvantagens ou
distorgdes especiais resultantes das disposicgdes fiscais; o que importa, por conseguinte,
instaurar, para essas operagoes, regras fiscais neutras relativamente a concorréncia, a
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fim de permitir que as empresas se adaptem as exigéncias do mercado comum,
aumentem a sua produtividade e reforcem a sua posigdo concorrencial no plano
internacional, e que se eliminem assim as disposicdes de ordem fiscal que se
encontram a penalizar atualmente este tipo de operagoes.

De facto, caso ndo seja aplicado o regime especial aplicavel a permutas de partes
sociais a operagao em causa - 0 que apenas se admite por mero exercicio académico -
a eventual tributagdo que dai poderia resultar teria um impacto fiscal que constituiria,
por si s6, um facto impeditivo da concretizagdo da operacdo projetada, implicando, por
conseguinte, a redefinicdo do processo de reorganizagdo societaria que se encontra a
ser projetado.

Porquanto foi detalhadamente explicitado na presente proposta, entende X requerente
ter sido cabal e inequivocamente comprovado que:

A operagdo de permuta em aprego, a realizar-se, encontra-se enquadrada,
formalmente, na definicdo do numero 5 do artigo 73° do Cddigo do IRC, uma vez que a
sociedade holding ird adquirir aos sécios individuais, XXXXXXXX e XXXXXXXXX, a
maioria do capital social (XX% e XX%) das sociedades XXXXXXXXX & XXXXXXXX,
respetivamente, e, bem assim, a maioria dos direitos de voto na mesma, porquanto a
operacgao de suceda em apenas um so ato em simultadneo e na mesma data.

A sociedade holding passara assim a deter o total controlo das participa¢des sociais das
sociedades, razao pela qual se encontra verificado o critério expressamente previsto na
lei, tendo em consideragdo que a transmissdo das quotas detidas pelos sécios
individuais na sociedade adquirida, acontece de forma conjunta, num ato Unico, para a
esfera da sociedade holding.

Considerando que os socios continuarao a valorizar, para efeitos fiscais, as quotas
recebidas das sociedades XXXXXXXXX e XXXXXXXXXXX, pelo valor que possuiam as
quotas cedidas (valorizadas pelo valor fiscal atribuido as antigas participagdes), entao,
na operacdo de permuta em apreco, ndo se origina, nesse momento, qualquer
tributacdo, conforme previsto no nimero do artigo 10° do Cédigo do IRS, dos ganhos ou
perdas eventualmente apuradas pelos mesmos (sem prejuizo da tributagao relativa as
importancias em dinheiro que Ihes sejam eventualmente atribuidas).

A operacdo de permuta das partes sociais em apreco &, assim, aplicavel o regime
previsto no artigo 77° do Cdédigo do IRC - regime especial aplicavel a permutas de
partes sociais.

INFORMAGAO

1. Os artigos 73° a 78° do Cddigo do IRC consagram um regime especial
aplicavel as fusoes, cisbdes, entradas de ativos e permutas de partes sociais no sentido
de assegurar a neutralidade fiscal dessas operacgoes;

2. Esse regime especial, vulgarmente designado de regime de neutralidade fiscal,
tem implicito a continuidade do exercicio da atividade, pelo que, nesse sentido, no
momento da realizagao das operagdes - que apenas procuram uma reorganizagao, tudo
se processa como se nao tivesse existido qualquer transferéncia de patriménio, sendo
os resultados apurados, no futuro, na esfera da sociedade beneficiaria/adquirente;

3. A tributagéo é, assim, diferida para um momento ulterior, ficando a operagao
desonerada de qualquer carga fiscal no momento da respetiva realizagcdo, em
obediéncia a um principio de continuidade da atividade empresarial;

4. No caso em analise estd em causa uma operacdo de permuta de partes
sociais, alegadamente enquadravel no n°5 do artigo 73° do Cdédigo do IRC, o que, a ser
reconhecida como tal, implica, em termos de IRS, a nédo tributacdo dos eventuais
ganhos em mais-valias dai resultantes, isto nos termos do n°10 do artigo 10° do Cédigo
do IRS;
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5. Recordando a norma:

"No caso de se verificar uma permuta de partes sociais nas condigdes mencionadas no
n.° 5 do artigo 73.° e n.° 2 do artigo 77.° do Cddigo do IRC, a atribuicdo, em resultado
dessa permuta, dos titulos representativos do capital social da sociedade adquirente
aos socios da sociedade adquirida ndo da lugar a qualquer tributacdo destes ultimos se
0s mesmos continuarem a valorizar, para efeitos fiscais, as novas partes sociais pelo
valor das antigas, determinado de acordo com o estabelecido neste Cddigo, sem
prejuizo da tributacdo relativa as importancias em dinheiro que I|hes sejam
eventualmente atribuidas.";

6. No que se refere a elegibilidade da dita operagdo, para efeitos da
aplicabilidade do regime de neutralidade fiscal, importa referir que:
i) considera-se permuta de partes sociais a operacao pela qual uma sociedade

(adquirente) adquire uma participagdo no capital social de outra (adquirida), desde que,
com essa aquisicdo, a sociedade adquirente passe a deter a maioria dos direitos de
voto, ou reforce essa maioria caso ja seja detentora dessa maioria, sendo atribuidas aos
socios da sociedade adquirida, como contrapartida, partes sociais da sociedade
adquirente e, eventualmente, de uma quantia em dinheiro;

i) sem prejuizo da forma como a operagao se formalize o importante sera que,
em resultado da operagao, a sociedade adquirente passe a deter, ou reforce, o controlo
sobre a maioria dos direitos de voto da sociedade adquirida, o que significa que, para
efeitos da elegibilidade da operagéo, "as participagbes podem ser adquiridas a um ou
(simultaneamente) a mais socios, desde que, em conjunto, a sociedade adquirente,
imediatamente apds a operacgéo, detenha a maioria dos direitos de voto da sociedade
adquirida;

iii) tal verifica-se no caso, dado que a sociedade adquirente (Holding) adquirira,
num s6 momento e num s6 ato, participacdes de XX% e XX%, respetivamente, no
capital das sociedades XXXXXXX e XXXXXXX, conferindo-lhe a maioria dos direitos de
voto naquelas sociedades. Em contrapartida, os sécios das sociedades adquiridas
recebem titulos representativos do capital da sociedade adquirente;

iv) Por seu turno, estabelece-se no n°1 do artigo 77° do Cédigo do IRC que os
ganhos eventualmente realizados com a atribuicdo de partes sociais da sociedade
adquirente, em troca das partes sociais entregues da sociedade adquirida, ndo dao
origem a qualquer tributagdo, no momento da realizagdo da operagéo, se os socios da
sociedade adquirida continuarem a valorizar, para efeitos fiscais, as partes sociais
recebidas pelo mesmo valor das antigas, sem prejuizo da tributacdo de eventuais
quantias em dinheiro recebidas, que ndo pode exceder 10% do valor nominal dos titulos
entregues.;

V) O diferimento da tributagéo, previsto no n°1 do artigo 77° do Cddigo do IRC,
apenas é aplicavel nas situagdes taxativamente previstas nas alineas do n°2 daquele
preceito legal, designadamente, quando as sociedades, adquirida e adquirente, sejam
residentes em territorio portugués;

Vi) De acordo com os documentos constantes dos autos, verifica-se que a
operagao reune os requisitos de que depende a elegibilidade da operagao para efeitos
do regime de neutralidade fiscal. Com efeito, a sociedade adquirente ira adquirir a
maioria do capital e dos direitos de voto das sociedades adquiridas, sendo todas elas
residentes em territorio portugués;

7. Donde se parece poder concluir que a operagao de permutas de partes sociais
é elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, porquanto a sociedade
adquirente ira adquirir a maioria do capital e dos direitos de voto das sociedades
adquiridas, sendo todas elas residentes em territorio portugués, sem prejuizo do referido
no ponto seguinte.
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8. Por conseguinte, admitindo-se a elegibilidade da operagdo para efeitos da
aplicagédo do regime de neutralidade fiscal previsto no n°5 do artigo 73° e no artigo 77°,
ambos do Cddigo do IRC, sera de aplicar, ao caso em apreco, o disposto no n°10 do
artigo 10° do Cadigo do IRS, com a consequente exclusdo da tributagdo dos ganhos em
mais-valias resultantes das transmissdes efetuadas, ndo ficando prejudicada, em tempo
posterior, uma eventual verificagdo do cumprimento dos respetivos pressupostos por
parte da Autoridade Tributaria, nomeadamente, a eventual aplicacdo da clausula
antiabuso prevista no n°10 do artigo 73° do Cdédigo do IRC, aplicavel por forga do
disposto na alinea a) do n°12 do artigo 10° do Cédigo do IRS, caso se verifiquem os
respetivos requisitos.

CONCLUSAO

No caso em andlise estd em causa uma operagao de permuta de partes sociais,
alegadamente enquadravel no n°5 do artigo 73° do Cddigo do IRC, o que, a ser
reconhecida como tal, implica, em termos de IRS, a n&o tributagdo dos eventuais
ganhos em mais-valias dai resultantes, isto nos termos do n°10 do artigo 10° do Cédigo
do IRS.

Analisada a situagao parece ser de concluir que a operagao de permutas de partes
sociais é elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, porquanto a sociedade
adquirente ira adquirir a maioria do capital e dos direitos de voto das sociedades
adquiridas, sendo todas elas residentes em territério portugués.

Por conseguinte, sera de aplicar, ao caso em apreco, o disposto no n°10 do artigo 10°
do Cdédigo do IRS, com a consequente exclusdo da tributagdo dos ganhos em mais-
valias resultantes das transmissbes efetuadas, n&o ficando prejudicada, em tempo
posterior, uma eventual verificacdo do cumprimento dos respetivos pressupostos por
parte da Autoridade Tributaria e Aduaneira, nomeadamente, a eventual aplicagdo da
clausula antiabuso prevista no n°10 do artigo 73° do Cédigo do IRC, aplicavel por forca
do disposto na alinea a) do n°12 do artigo 10° do Cédigo do IRS, caso se verifiquem os
respetivos requisitos.

Processo: 27057



