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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares
Art.5° - Rendimentos da categoria E

Enquadramento em IRS de investimentos de criptomoedas em Yield farming por
Residente N&o Habitual

20766, com despacho de 2025-11-13, do Subdiretor-Geral da Area Gestao Tributéaria -
IR, por delegagao

Pretende o requerente que Ihe seja prestada informagéo vinculativa sobre a seguinte
situagao:

- O requerente & um cidadao alemao que esta a ponderar passar a residir em Portugal
(durante o ano de 2022) e solicitar o estatuto de residente ndo habitual, previsto no n° 8
do artigo 16° do Caodigo do IRS;

- E cofundador e gestor de uma empresa alema que gere uma plataforma digital de
sistemas financeiros descentralizados e de mercados de previsoes;

- A titulo pessoal e de forma nao relacionada com a sua atividade profissional, obtém
rendimentos associados a uma carteira de criptomoedas (em especial Ether - "ETH"),
cuja base foi adquirida através de compra dos criptoativos com Euros no ano de 2015;
- Uma parte dos rendimentos associados a sua carteira digital sdo os ganhos
decorrentes da troca das criptomoedas (como a ETH) por divisas tradicionais (como o
Ddlar dos Estados Unidos da América - "USD" - ou o EUR) - mas o presente pedido de
informagéo vinculativa ndo incide sobre este tipo de ganhos, uma vez que a Autoridade
Tributaria e Aduaneira ja se pronunciou de forma clara sobre os mesmos na informagao
vinculativa emitida no processo n° 5717/2015, com despacho de 27-12-2016 da
Subdiretora Geral do IR;

- No entanto, para além desses ganhos com a troca de criptomoedas, também procura
rentabilizar os ativos da sua carteira digital através de investimentos que lhe permitem
obter outros rendimentos, que s&o pagos em criptoativos adicionais;

- Trata-se dos investimentos conhecidos por yield farming, através dos quais os
investidores fazem depésitos em plataformas estrangeiras (geridas por empresas
sedeadas em diversas jurisdigbes, como os Estados Unidos da América, Israel ou
Espanha), sendo remunerados por esses depdsitos com rendimentos pagos em
criptoativos;

- A primeira dessas formas de investimento em yield farming tem a designagdo comum
de liquidity provision on lending protocols, do seguinte modo:

i. Neste primeiro modelo, o sujeito passivo deposita criptomoedas da sua carteira em
plataformas de investimento especificas disponibilizando, desta forma, liquidez as
plataformas (e indiretamente aos seus utilizadores);

i. Em contrapartida pela disponibilizagdo dos seus ativos, recebe yields (juros) sob a
forma de mais criptoativos, sejam eles criptomoedas do mesmo tipo que depositou
(geralmente ETH), ou outros criptoativos emitidos/utilizados pela plataforma de
investimento que lhe paga o rendimento;

iii. A titulo de exemplo, pode depositar 10 ETH numa plataforma de investimento,
recebendo em contrapartida e de forma periédica 0,5 ETH ou o equivalente noutro
criptoativo utilizado pela plataforma;

- A segunda forma de investimento em yield farming € normalmente designada por
liquidity provision on decentralized exchanges, que consiste no seguinte:

i. Neste segundo modelo, o sujeito passivo disponibiliza liquidez aos utilizadores de
plataformas especificas mediante o depdsito de criptomoedas da sua carteira
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(eventualmente complementado com divisas tradicionais), permitindo aos utilizadores
financiados da plataforma que utilizem esses ativos por sua prépria conta;

ii. Em contrapartida, recebe yields (juros) sob a forma de criptoativos emitidos/utilizados
pela plataforma de investimento, em numero proporcional ao valor do seu depdsito no
valor global do conjunto de depésitos associados a operacgéo financiada, para além de
uma comissao pela utilizacdo dos seus ativos pelos utilizadores financiados;

ii. A titulo de exemplo, se depositar 1 ETH numa plataforma de investimento,
disponibilizando esse valor para um financiamento global de 100 ETH, estara a
contribuir com 1% do montante global, e nesta situagéo, recebera yields (juros) no valor
de 1% dos criptoativos que a plataforma de investimento aloca aquela operagéo e uma
comisséo pela utilizagéo dos ativos;

- A terceira forma de investimento em yield farming € normalmente designada por
staking no sistema Ethereum (e é substancialmente diferente das operag¢des de staking
nos investimentos em bitcoins), da seguinte forma:

i. Neste ultimo modelo, o sujeito passivo deposita criptomoedas da sua carteira em
plataformas de investimento podendo, por essa via, ser autorizado a participar no
processo de validacdo das transagdes da blockchain Ethereum;

ii. Nesta situagao, é remunerado com uma parte das novas criptomoedas emitidas pelo
sistema e com uma comissao paga pelos utilizadores cujas transac¢des séo validadas no
sistema.

Tendo em conta os factos antes enunciado e, na eventualidade do sujeito passivo
passar a residir em Portugal e obter o estatuto de residente ndo habitual, vem solicitar
confirmagao de que os referidos rendimentos de investimentos em yield farming feitos
em plataformas estrangeiras serdo tratados do seguinte modo:

- Rendimentos de capitais, nos termos previstos no n° 1 do artigo 5° do Cddigo do IRS;

- Isentos de tributagéo por aplicagdo do regime previsto no n° 5 do artigo 81° do Cédigo
do IRS se tiverem origem numa jurisdicdo em que possam ser tributados na fonte de
acordo:

a) Com a convengédo para evitar a dupla tributagdo celebrada entre essa jurisdicdo e
Portugal; ou

b) Na falta dessa convencao, de acordo com o modelo de convengao fiscal sobre o
rendimento e o patrimoénio da OCDE (desde que, ndo se trate de uma jurisdigéo incluida
na lista plasmada na Portaria n°® 150/2004, de 13 de fevereiro).

INFORMACAO

1. Conforme referido pelo requerente, o presente pedido de informagao vinculativa nao
incide sobre os ganhos decorrentes da troca das criptomoedas por divisas tradicionais,
pelo que o assunto agora em analise ndo se encontra abrangido pela informacao
vinculativa emitida no processo n° 5717/2015, com despacho de 27-12-2016 da
Subdiretora Geral do IR.

2. No que diz respeito ao sujeito passivo aqui representado pelo requerente, informa-se
que a data da submissdo do presente pedido (abril/l2021) ndo possuia numero de
identificacao fiscal (NIF) portugués, dai nao ter sido identificado no formulario eletrénico,
mas foi anexado a devida procuragao.

3. Relativamente ao pedido em analise, a questédo recai sobre os rendimentos obtidos
por um sujeito passivo que obtenha o estatuto de residente ndo habitual, em que os
mesmos s&o decorrentes de investimentos conhecidos por yield farming, em que os
investidores fazem depdsitos em plataformas estrangeiras (geridas por empresas
sediadas em diversas jurisdicdes, como os Estados Unidos da América, Israel ou
Espanha) e sdo remunerados por esses depositos com rendimentos pagos em
criptoativos.
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4. O requerente expde trés formas de investimento em yield farming, com as seguintes
designacgdes:

- Liquidity provision on lending protocols

- Liquidity provision on decentralized exchanges

- Staking no sistema Ethereum (substancialmente diferente das operacdes de staking
nos investimentos em bitcoins.

5. No primeiro modelo de investimento, o sujeito passivo deposita criptomoedas da sua
carteira em plataformas de investimento especificas estrangeiras, disponibilizando,
desta forma, liquidez as plataformas e indiretamente aos seus utilizadores. Em
contrapartida pela disponibilizagdo dos seus ativos, recebe yields sob a forma de mais
criptoativos.

6. Na segunda forma de investimento, o sujeito passivo disponibiliza liquidez aos
utilizadores de plataformas especificas estrangeiras, mediante o depdsito de
criptomoedas da sua carteira. E recebe, em contrapartida, yields sob a forma de
criptoativos emitidos/utilizados pela plataforma de investimento, em numero
proporcional ao valor do seu depdsito no valor global do conjunto de depdsitos
associados a operacao financiada, para além de uma comissao pela utilizagdo dos seus
ativos.

7. No terceiro modelo, o sujeito passivo deposita criptomoedas da sua carteira em
plataformas de investimento estrangeiras, podendo, por essa via, ser autorizado a
participar no processo de validagdo das transagbes da blockchain Ethereum. E, nesta
situacao, € remunerado com uma parte das novas criptomoedas emtidas pelo sistema e
com uma comissdo paga pelos utilizadores cujas transagdes séo validadas no sistema.

8. Em sede de IRS, verificamos que através da Lei n® 24-D/2022, de 31/12 (Lei do
Orcamento de Estado para 2023), o legislador veio verter diretamente no normativo
fiscal novas determinagdes quanto a tributagdo da realidade dos criptoativos.

9. Assim, para efeitos de IRS, considera-se criptoativo toda a representagéo digital de
valor ou direitos que possa ser transferida ou armazenada eletronicamente recorrendo a
tecnologia de registo distribuido ou outra semelhante, com exceg¢do dos criptovativos
unicos e ndo fungiveis com outros criptoativos, de acordo com o estabelecido nos n°s
17 e 18 do artigo 10° do Cddigo do IRS.

10. Em termos de normas de incidéncia, foram introduzidos os seguintes
enquadramentos:

- S3o consideradas atividades comerciais (Categoria B), as operagbes relacionadas
com a emissao de criptoativos, incluindo a mineragao, ou a validagédo de transagodes de
criptoativos através de mecanismos de consenso, ao abrigo da alinea o) do n° 1 do
artigo 4° do Cddigo do IRS;

- Sao considerados rendimentos de capitais (Categoria E), qualquer forma de
remuneracgao decorrentes de operagoes relativas a criptoativos, conforme o disposto na
alinea u) do n° 2 do artigo 5° do Cédigo do IRS;

- Sdo consideradas mais-valias (Categoria G), os ganhos obtidos que, ndo sendo
considerados rendimentos empresariais e profissionais ou de capitais, resultem da
alienacdo onerosa de criptoativos que nao constituam valores mobiliarios, de acordo
com a alinea k) do n® 1 do artigo 10° do Cédigo do IRS.

11. Ora, tendo em conta as especificidades referidas no presente pedido relativamente
as duas primeiras formas de yield farming, os rendimentos dai decorrentes enquadram-
se na norma de incidéncia da Categoria E, prevista na alinea u) do n° 2 do artigo 5° do
Cddigo do IRS.
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12. No entanto, se estes rendimentos assumirem a forma de criptoativos séo tributados
como mais-valias (Categoria G) no momento em que ocorrer a alienagdo dos
criptoativos recebidos, nos termos do n° 11 do artigo 5° do Cdédigo do IRS.

13. No que diz respeito a terceira forma de yield farming, é referido pelo requerente que
0 sujeito passivo podera participar no processo de validagcdo das transagbes da
blockchain Ethereum.

14. Por meio deste processo, os investidores "bloqueiam/trancam/depositam" ETH para
ajudar a validar as transagbes e aumentar a seguranga da blockchain Ethereum, o que
significa que, também neste modelo, se verifica uma situagdo de passividade do sujeito
passivo, com uma simples aplicagdo de capital.

15. Por isso, os rendimentos recebidos nesta forma de investimento, pelo mero
depdsito, também se encontram abrangidos pela norma prevista na alinea u) do n° 2 do
artigo 5° do Cdédigo do IRS.

16. Mas, conforme ja referido anteriormente, se estes rendimentos assumirem a forma
de criptoativos sao tributados como mais-valias (Categoria G) no momento em que
ocorrer a alienagdo dos criptoativos recebidos, nos termos do n® 11 do artigo 5° do
Cddigo do IRS.

17. Tendo em conta o principio da territorialidade, os rendimentos em analise s&o
considerados obtidos no estrangeiro, ao abrigo do artigo 18° do Cédigo do IRS, uma vez
que as entidades que gerem as plataformas referidas no presente pedido sdo sediadas
nos Estados Unidos da América, Israel ou Espanha.

18. De acordo com o artigo 15° do Cadigo do IRS, "sendo as pessoas residentes em
territério portugués, o IRS incide sobre a totalidade dos seus rendimentos, incluindo os
obtidos fora desse territorio”.

19. Para efeitos de eliminagao da dupla tributacao juridica internacional, estabelecia (a
data do pedido - 2021) o n® 5 do artigo 81° do Cddigo do IRS que aos residentes nao
habituais em territério portugués que obtenham, no estrangeiro, rendimentos das
Categorias E e G, aplica-se o0 método da isengdo, bastando que se verifique qualquer
das seguintes condicdes:

- Possam ser tributados no Estado contratante, em conformidade com convengao para
eliminar a dupla tributagdo celebrada por Portugal com esse Estado; ou

- Possam ser tributados no outro pais, territério ou regido, em conformidade com o
modelo de convencao fiscal sobre o rendimento e o patrimoénio da OCDE, interpretado
de acordo com as observagdes e reservas formuladas por Portugal, nos casos em que
nao exista convengao para eliminar a dupla tributagdo celebrada por Portugal, desde
que aqueles ndo constem de lista aprovada por portaria do membro do Governo
responsavel pela area das finangas, relativa a regimes de tributagdo privilegiada,
claramente mais favoraveis e, bem assim, desde que os rendimentos, pelos critérios
previstos no artigo 18°, ndo sejam de considerar obtidos em territorio portugués.

20. Portanto, de modo a determinar a competéncia na tributacido dos rendimentos em
questdo € necessario proceder a analise das convengdes celebradas entre Portugal e
os paises referidos no pedido e o modelo de convencao fiscal sobre o rendimento e o
patriménio da OCDE.

21. Assim, nas trés convengdes aqui em causa e na convengao modelo encontra-se
estabelecido, nos n° 1 e 2 do artigo 11°, que:
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- Os juros provenientes de um Estado contratante e pagos a um residente do outro
Estado contratante podem ser tributados nesse outro Estado;

- No entanto, esses juros podem ser igualmente tributados no Estado contratante de
que provém.

22. Por sua vez, para efeitos de aplicagéo desse artigo 11°, o mesmo determina que o
termo "juros" significa os "rendimentos de créditos de qualquer natureza com ou sem
garantia hipotecaria e com direito ou ndo a participar nos lucros do devedor, e,
nomeadamente os rendimentos da divida publica e de obrigagdes de empréstimos,
incluindo prémios atinentes a esses titulos" (conforme o n° 3 do artigo 11° da CDT com
a Espanha, o n° 5 do artigo 11° da CDT com os Estados Unidos da América, o n° 4 do
artigo 11° da CDT com Israel e o n° 3 do artigo 11° do modelo de convencéo fiscal sobre
o rendimento e o patriménio da OCDE).

23. E, de acordo com o Glossario do Banco de Portugal, "juros sdo uma forma de
rendimento de investimento devida aos proprietarios de certos tipos de ativos
financeiros, nomeadamente depdsitos, titulos de divida, empréstimos e outros créditos,
por colocarem os ativos financeiros a disposicdo de outra unidade institucional".

24. Assim, tendo em conta a descricdo efetuada por parte do requerente, apenas a
parte correspondente a juros em contrapartida pela disponibilizagdo dos seus ativos e
quando nao assumam a forma de criptoativos € que se encontram abrangidos pelo
artigo 11° das convengbes aqui em analise e na convengcao modelo.

25. Uma vez que o requerente refere que recebe esses rendimentos sob a forma de
criptoativos, configurando deste modo em rendimentos de mais-valias, as trés
convengdes aqui em causa e ha convengao modelo estabelecem no artigo 13° que os
ganhos provenientes da alienagdo de quaisquer outros bens diferentes dos
mencionados nos numeros anteriores s6 podem ser tributados no Estado contratante de
que o alienante é residente.

26. Assim, esses rendimentos ndo podem beneficiar do método de isengao previsto no
n® 5 do artigo 81° do Cadigo do IRS, uma vez a competéncia é exclusiva do pais de
residéncia.

27. Ja quanto aos valores recebidos como comissdes, ndo sao abrangidos pelo artigo
11° das convengdes aqui em andlise e na convengdo modelo, e, por conseguinte, sdo
tratados como outros rendimentos nas CDTs.

28. Ora, de acordo com as convengdes aqui em analise e na convencao modelo, retira-
se o seguinte:

- Os elementos do rendimento de um residente de um Estado Contratante nao tratados
nos artigos anteriores da convencao s6 podem ser tributados nesse Estado (conforme o
artigo 22° da CDT com Espanha, o artigo 22° da CDT com Israel e o artigo 21° do
modelo de convencéao fiscal sobre o rendimento e o patriménio da OCDE)

- Os elementos do rendimento de um residente de um Estado Contratante nao tratados
nos artigos anteriores da convengao s6 podem ser tributados nesse Estado, salvo se
forem provenientes do outro Estado Contratante, neste caso, também podem ser
tributados nesse outro Estado (conforme o artigo 24° da CDT com os Estados Unidos
da América).

29. Deste modo, também o rendimento referente a comissdes cujo Estado da fonte seja
Espanha ou Israel, ndo pode beneficiar do método de isengéo previsto no n° 5 do artigo
81° do Cddigo do IRS, uma vez a competéncia é exclusiva do pais de residéncia.
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30. Por outro lado, se o Estado da fonte for os Estados Unidos da América, o
rendimento referente a comissdes beneficia da aplicagdo do n°® 5 do artigo 81° do
Cddigo do IRS, pelo facto de se reconhecer uma competéncia cumulativa.

31. Mais se informa, que estas normas de incidéncia foram introduzidas pela Lei n° 24-
D/2022, de 31/12 (Lei do Orgamento de Estado para 2023), que entrou em vigor a 1 de
janeiro de 2023.

32. Assim, as mesmas aplicam-se aos factos posteriores a sua entrada em vigor,
conforme estabelecido no artigo 12° da Lei Geral Tributaria.

33. Deste modo, antes de 1 de janeiro de 2023, os rendimentos em questdo ndo eram
passiveis de tributacdo em sede de IRS.

CONCLUSAO

Do anteriormente exposto, conclui-se o seguinte:

- A Lei n® 24-D/2022, de 31/12 (Lei do Orgamento de Estado para 2023) veio introduzir
no ordenamento fiscal portugués normas quanto a tributagdo da realidade dos
criptoativos;

- Assim, os rendimentos descritos pelo requerente, como sendo investimentos através
dos quais o sujeito passivo faz depédsitos em plataformas especificas para
disponibilizagao de terceiros, configuram rendimentos de capitais, nos termos da alinea
u) do n° 2 do artigo 5° do Cddigo do IRS;

- Mas, uma vez que esses valores sdo recebidos sob a forma de criptoativos, os
mesmos sao tributados como mais-valias (Categoria G) no momento em que ocorrer a
alienacdo dos criptoativos recebidos, nos termos do n° 11 do artigo 5° do Cddigo do
IRS;

- Sendo rendimentos de mais-valias, ndo pode beneficiar da aplicagdo do método da
isengao, previsto no n° 5 do artigo 81° do Cddigo do IRS (se aplicavel a luz da
disposigdo transitéria consagrada no artigo 236° da Lei n° 822/2023, de 29/12 -
LOE/2024), uma vez que a competéncia é exclusiva do pais de residéncia;

- Quanto ao rendimento referente a comissdes, se o Estado da fonte for os Estados
Unidos da América podera beneficiar nesse método da isengdo, mas ndo havera
aplicabilidade se o Estado da fonte for Espanha ou Israel;

- Mas, tendo em consideracdo a aplicagdo da lei tributaria no tempo estabelecida no
artigo 12° da Lei Geral Tributéria, antes de 1 de janeiro de 2023, os rendimentos em
questao ndo eram passiveis de tributagcdo em sede de IRS.
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