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10.0 e 45.0
Tributacdo dos direitos de subscricao — Valor de aquisicao

1752/2018, sancionado por despacho da Subdiretora-Geral do IR, de
2019-12-30

Pretende o requerente que lhe seja prestada informacao vinculativa quanto
a data e ao valor de aquisicdo que deve considerar relativamente aos

direitos de subscricdo que adquiriu e alienou no inicio do ano 2017.

Entende que "estes direitos deveriam ter como data de aquisicdo, a data de
aquisicdo das acées que foram adquiridas ao longo dos anos (valor médio
ponderado), pois foi um custo incorrido para ter acesso a este direito, que
caso contrario ndo era permitido. Além do mais, o aumento do capital ... ira
fazer com qgue o preco das acoes ja detidas até entdo desvalorize
significativamente, gerando perdas na carteira. No limite, a venda destes

direitos provocaria uma menos valia".

Informa-se:

I - INTRODUCAQ: DELIMITACAO DA QUESTAO A RESPONDER

Os direitos de subscricdao constituem direitos destacados de valores

mobiliarios (neste caso, de agoes).

Nesta qualidade, os referidos direitos configuram valores mobiliarios,
atribuidos e negociados de forma auténoma face aos valores mobiliarios
que de que sao destacados (Cf. al. f), do n.° 1, do artigo 1.2 do Cédigo dos
Valores Mobiliarios - CVM).

A alienacdo dos direitos de subscricdo constitui, assim, uma alienacao de
valores mobilidrios, pelo que, se a mesma possuir carater oneroso, da qual
resulte um ganho para o alienante, tal ganho configura uma mais-valia para
efeitos de IRS (Cf. al. b), do n.° 2, do artigo 10.° do Cdédigo do IRS).

Neste caso, e de acordo com o preceituado na al. a) do n.% 4 do artigo 10.°

do Cddigo do IRS, o ganho sujeito a imposto nas operagoes previstas na al.
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b), é constituido "pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de

aquisicao [...]".

Ora, o valor de realizacdo corresponde, nos termos da al. d) do n.° 1 do
artigo 44.° do Cédigo do IRS, ao preco de mercado do valor mobiliario, a

data da operacgao.

Ja o valor de aquisicao dependera, antes de mais, do carater gratuito ou

oneroso da aquisigao.

Assim, se o sujeito passivo tiver adquirido o valor mobilidrio transacionado,
a titulo oneroso, o seu valor sera determinado nos termos do artigo 48.° do
Cddigo do IRS.

Pelo contrario, se o valor mobiliario tiver sido adquirido a titulo gratuito, o
seu valor sera determinado ao abrigo do artigo 45.° do Cddigo do IRS,

aplicavel as aquisicOes a titulo gratuito.

Ora, na informacdo solicitada, a informacdo que a requerente solicita
reconduz-se precisamente em saber, se os direitos de subscricdo que lhe
foram atribuidos pelo Banco ..., aquando do aumento do seu capital social,
configuram uma aquisicdo gratuita ou, pelo contrario, uma aquisicao
onerosa.

E, assim, pela resposta a esta questdo, que comegaremos a nossa analise,
seguindo-se-lhe a questdo referente a data a considerar para efeitos de

aquisicao destes direitos.

II - ANALISE
1. Do valor de aquisicao

Sempre que uma sociedade (andénima ou por quotas) proceda a um
aumento do seu capital social, os sécios/acionistas que sejam detentores
de participacdes sociais a data, "gozam do direito de preferéncia nos
aumentos de capital a realizar em dinheiro" (Cf. n.° 1 do artigo 266.° do
Codigo das Sociedades Comerciais), na proporcao da sua participacdo (Cf.

n.% 2 do citado normativo).

O direito de preferéncia na subscricdo de novas participagdes constitui um

direito legalmente atribuido aos sdcios/acionistas, que se traduz na
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possibilidade de subscreverem as novas participagdes/acdes emitidas, em

preferéncia a quem ainda ndo é sdcio/acionista.

No caso das sociedades anénimas, o direito de preferéncia concretiza-se
através da atribuicao de direitos de subscricdo aos acionistas que detenham
acoes em data anterior a emissao das novas.
Estes direitos de subscricio sao, por sua vez, autonomamente
transacionaveis, isto &, transmissiveis sem a correspondente acdo.
Questiona-se, entdo, quando tais valores sao transacionados, qual o valor
de aquisicdo a considerar para efeitos de calculo do ganho.
Concretizando: dever-se-a considerar que o valor de aquisicdo dos direitos
de subscrigdo atribuidos aos acionistas € "nulo” ou, pelo contrario e como
entende a requerente, que tal valor corresponde a uma média ponderada

do valor das agdes adquiridas pela requerente ao longo do tempo?

Na resposta a tal questdo é inevitavel o recurso a classificagdao doutrinaria

entre negdcios juridicos gratuitos e negdcios onerosos.

Por onerosos, entendem-se os negodcios que assentam num sistema de
contrapartidas, em que a prestagcdo de uma parte corresponde uma
contraprestacdo da outra. Ou seja, aqueles em que, por efeito do negodcio,
ambas as partes ficam obrigadas ao cumprimento de prestacdes
patrimoniais, sendo a prestacdo de uma parte a contrapartida da outra.
Pelo contrario, sdo gratuitos, aqueles em que a prestacdo principal nao

corresponde uma contrapartida.

Ora, tal como acima referido, os direitos de subscricdo sdo atribuidos ao
sdcios/acionistas em virtude do direito de preferéncia que gozam na
subscricdo das novas acgOes emitidas pela sociedade e nao como
contrapartida de uma prestacdo efetuada pelo sdcio/acionista.
Esta-se, assim, perante uma relacdo direito/dever, detendo os
sécios/acionistas o direito de preferéncia na subscricdo de acbes e a
sociedade, o dever de respeitar e assegurar o cumprimento desse direito.
N3o se estd perante uma relacdo de trocas ou contrapartidas, na medida
em que a atribuicdo de tais direitos é efetuada em virtude de uma
prestacdo/contraprestacdo especifica, realizada pelo sodcio/acionista.
Deste modo, do ponto de vista patrimonial, os direitos de subscricao

representam na esfera juridica dos sécios/acionistas uma aquisigdo a titulo
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gratuito, sendo de recusar o entendimento proposto pela requerente, de
que tal aquisicdo possui natureza onerosa em virtude de os
sécios/acionistas terem incorrido no custo de aquisicdo de acdes ao longo

do tempo.

Nestes termos, o valor de aquisicdo dos direitos de subscricdo atribuidos
aos socios/acionistas deve ser calculado nos termos do artigo 45.° do
Cddigo do IRS, e acordo com o qual, "1 - Para a determinacdo dos ganhos
sujeitos a IRS considera-se o valor de aquisicdo, no caso de bens ou direitos

adquiridos a titulo gratuito:

a) O valor que tenha sido considerado para efeitos de liquidacao de imposto

do selo;

b) O valor que serviria de base a liquidacdo de imposto do selo, caso este

fosse devido. (...)

3 - No caso de direitos reais sobre bens imdveis adquiridos por doacdo
isenta, nos termos da alinea e) do artigo 6.° do Cddigo do Imposto do Selo,
considera-se valor de aquisicdo o valor patrimonial tributario constante da

matriz até aos dois anos anteriores a doagdo".

Uma vez que que os direitos de subscricdo ndo se enquadram em nenhuma

das referidas alineas, deve o valor de aquisicdo ser considerado € 0,00.

2. Da data de aquisicao

Nos termos do n.° 1 do artigo 459.° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
os "acionistas devem ser avisados, por anuncio, do prazo e demais

condigbes de exercicio do direito de subscrigdo”.

Durante este periodo, os titulares dos direitos de subscricdo podem exercé-

los, transmiti-los ou, simplesmente, ndo os exercer.

Findo o periodo de tempo estipulado para o efeito, se os direitos de
subscricdo ndo forem exercidos, os seus titulares perdem o direito a

subscricdo preferencial de agdes, naquela emissao.

Deve, assim, ser de considerar como data de aquisicdo dos referidos
direitos, a data em que os mesmos foram colocados a disposicdao dos

respetivos titulares.
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III - CONCLUSAO

Face ao exposto, conclui-se que: o valor de aquisicdo dos direitos de
subscricdo a inserir no anexo G, da declaracdao modelo 3 de IRS, deve ser
€ 0,00 e a data de aquisicao deve corresponder ao dia a partir do qual tais

direitos podem ser exercidos.
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