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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Art.75°-A - Transmissao dos beneficios fiscais e da dedutibilidade de gastos de
financiamento

OPERACAO DE ENTRADA DE ATIVOS - NEUTRALIDADE FISCAL E
TRANSMISSIBILIDADE DE BENEFICIOS FISCAIS (SIFIDE)

28579, com despacho de 2025-11-24, do Subdiretor-Geral da Area Gestao Tributaria -
IR, por delegacéo

No presente pedido esta em causa uma operagao de entrada de ativos, no ambito da
qual a sociedade X ira transferir, sem que seja dissolvida, a globalidade dos elementos
patrimoniais e recursos humanos afetos ao ramo de atividade de consultoria em
engenharia e gestdo de residuos (que constitui o seu core business), para uma
sociedade a constituir designada Y.

A sociedade X tera como contrapartida partes do capital social da sociedade Y,
passando a concentrar a atividade de gestdo das participagcbes sociais das sociedades
do Grupo X, ao qual pertence, prevendo-se a sua posterior transformagdo numa SGPS.

No ambito da atividade de gestdo de participagbes sociais, a sociedade X realiza
servicos de apoio a gestdo das suas participadas - as sociedades A, B e C -,
particularmente a sociedade A. Para além disso, detém, além das participagdes sociais
nas referidas sociedades, um direito de crédito sobre a sociedade B, um investimento
realizado num fundo de investimento mobiliario aberto de obrigagées e um investimento
financeiro realizado num fundo de capital de risco fechado, o fundo K.

A sociedade X pondera incluir no patriménio a destacar as unidades de participagao
(UP) do fundo K, adquiridas em 2023, relativamente as quais usufruiu do beneficio fiscal
relativo ao sistema de incentivos fiscais em investigagao e desenvolvimento empresarial
Il (SIFIDE II), beneficio esse que nao foi ainda integralmente utilizado (deduzido).

Assim, pretende-se saber se:

a referida operagao de entrada de ativos podera ser aplicavel o regime de neutralidade
fiscal previsto nos art.°s 73.° e seguintes do Cddigo do IRC (CIRC);

os resultados do ramo de atividade destacado poderao ser imputados, no periodo de
tributagdo no qual se prevé a realizagdo da operagdo em causa, a sociedade Y, ao
abrigo dos n.°s 11 e 12 do art.° 8.° do CIRC;

o montante do beneficio ainda ndo deduzido podera ser transmissivel a entidade
beneficiaria do patriménio destacado e qual a base legal para essa transmissao;

caso se decida pela manutengédo das UP do fundo K na sociedade X, tal tera alguma
consequéncia fiscal quanto a aplicabilidade do regime de neutralidade fiscal a operagao
de entrada de ativos e quanto ao direito ao beneficio fiscal relativo ao SIFIDE II.

Do regime de neutralidade fiscal

O art® 73.° do CIRC elenca as varias operagoes e respetivas modalidades
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contempladas no regime de neutralidade fiscal, destacando-se, no que ao presente
caso interessa, a prevista no n.° 3, no qual, para efeitos deste regime, se considera
como sendo uma entrada de ativos "a operagéo pela qual uma sociedade (sociedade
contribuidora) transfere, sem que seja dissolvida, o conjunto ou um ou mais ramos da
sua atividade para outra sociedade (sociedade beneficiaria), tendo como contrapartida
partes do capital social da sociedade beneficiaria".

De acordo com o n.° 7 do mesmo artigo, este regime especial de neutralidade fiscal &
aplicavel as operagdes de entrada de ativos em que intervenham: sociedades com sede
ou diregado efetiva em territério portugués sujeitas e nao isentas de IRC; e a sociedade
ou sociedades de outros Estados membros da Unido Europeia, desde que todas as
sociedades se encontrem nas condicbes estabelecidas no art.® 3.° da Diretiva n.°
2009/133/CE, do Conselho, de 19/10.

A operacdo de entrada de ativos ndo tem correspondéncia com nenhuma figura
especialmente regulada no Cddigo das Sociedades Comerciais (CSC), sendo que,
tipicamente, esta operacgao traduz-se numa operagao de entrada de capital em espécie,
realizada no ambito da constituigho de uma nova sociedade (situagdo do caso
concreto), ou no aumento de capital de uma ja existente, seguindo-se, em ambos os
casos, os formalismos previstos no art.° 28.° do CSC.

Em termos conceptuais, a entrada de ativos corresponde a operagao através da qual
uma sociedade opta por manter o exercicio de uma atividade, ndo diretamente, mas
através de outra sociedade por si participada. A sociedade contribuidora nunca perde
valor, pois apesar de amputada do patrimonio transmitido este é trocado por partes
sociais da sociedade beneficiaria. Esta €, alias, a grande diferenga face as operagoes
de fusao e cisao-dissolugcdo, na medida em que nao envolve a extingdo da sociedade
contribuidora.

O regime de neutralidade fiscal exige, ainda, a observancia, por parte das sociedades
envolvidas (contribuidora e beneficiaria), do conjunto de requisitos que constam do art.°
74.° do CIRC.

A opcao pela aplicagdo do regime de neutralidade fiscal deve ser comunicada a AT na
declaragéo anual de informagéo contabilistica e fiscal (IES), a que se refere o art.®° 121.°
do CIRC, relativa ao periodo em que é realizada a operagdo, pela sociedade
beneficiaria, para além de ambas as sociedades, contribuidora e beneficiaria, terem que
integrar no processo de documentacgao fiscal, a que se refere o art.° 130.° do CIRC, os
elementos referidos nos n.°s 2 e 4, respetivamente, do art.° 78.° do mesmo diploma.

No caso concreto, verifica-se que ambas as sociedades (contribuidora e beneficiaria)
s&o residentes em territério portugués, sujeitas e nao isentas de IRC, tendo ainda sido
informado que serdo observados por parte destas os requisitos que constam do art.°
74.° do CIRC.

Para efeitos de aplicacao do regime de neutralidade fiscal, a operagdo em causa tem
ainda de se enquadrar no conceito de operagédo de entrada de ativos previsto no n.° 3
do art.° 73.° do CIRC.

No &dmbito das operagdes de entrada de ativos, tal como definidas naquela norma, a
sociedade contribuidora transfere para a sociedade beneficiaria o conjunto ou um ou
mais ramos da sua atividade.

Do conceito de ramo de atividade
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De acordo com o disposto no n.° 4 do art.° 73.° do CIRC, considera-se ramo de
atividade o conjunto de elementos que constituem, do ponto de vista organizacional,
uma unidade econdmica auténoma, ou seja, um conjunto capaz de funcionar pelos seus
préprios meios, o qual pode incluir as dividas contraidas para a sua organizagédo ou
funcionamento.

Trata-se de um conceito proprio e autbnomo de ramo de atividade, pelo que ndo havera
que recorrer ao conceito de ramo de atividade existente no direito societario para a sua
interpretacao.

No essencial, a nogdo de ramo de atividade radica na possibilidade de um conjunto de
elementos, materiais e humanos, poder funcionar pelos seus préprios meios, com total
autonomia face a outros ramos de atividade da empresa, sendo que essa autonomia
ndo pode surgir como consequéncia da prépria operagdo, uma vez que a exploragcao
daquela unidade econdmica auténoma tem de continuar a ser feita como o vinha sendo
na sociedade contribuidora, sem qualquer ajuste de recursos, de tal forma que os
efeitos da transferéncia ndo se devem sentir no decurso normal da atividade.

Tendo em conta a definigdo legal de ramo de atividade, tem sido entendido pela AT que
deve existir um propdsito organizacional na transmissao para outro ente juridico de uma
pluralidade de elementos, sendo de rejeitar as situagdes em que a operagao se
materialize na mera transferéncia de elementos sem qualquer coeréncia organizacional
entre si.

Nas operacgdes de entrada de ativos, a possibilidade de os elementos patrimoniais a
transferir poderem corresponder a um ramo de atividade deve ser aferida quer na
perspetiva da sociedade beneficiaria quer na perspetiva da sociedade contribuidora, tal
como se retira do n.° 3 do art.° 73.° do CIRC.

A referida autonomia deve ser apreciada, num primeiro momento, de um ponto de vista
funcional, o que é dado pela capacidade de os ativos transmitidos serem capazes de
funcionar como uma "empresa independente”, sem necessidade do recurso a
investimentos adicionais e, somente, em segundo lugar, em funcdo da autonomia e
independéncia financeira da sociedade beneficiaria, o que visa apurar se essa "empresa
independente" é capaz de sobreviver financeiramente pelos seus proprios meios.

De facto, tdo importante como demonstrar que os ativos e passivos transmitidos
constituiam, na sociedade contribuidora, uma unidade econémica autbnoma capaz de
funcionar pelos seus proprios meios, tem de ser demonstrado que essa atividade
continuara a ser exercida da mesma forma, e com 0os mesmos recursos, na sociedade
beneficiaria, por forma a assegurar que ndo existe qualquer alteragéo para além do ente
juridico através do qual é feita a exploragdo comercial.

No caso concreto, a atividade de consultoria em engenharia e gestao de residuos (core
business da sociedade X), para além de uma carteira de clientes e de fornecedores
proprios, tem um conjunto de elementos associados, pessoais e patrimoniais, dotados
de uma estrutura e organizagéo capaz de funcionar de forma auténoma.

Refere-se que, apdés a operacdo de entrada de ativos, a sociedade beneficiaria
(sociedade Y) continuara a desenvolver a atividade que antes era exercida pela
sociedade contribuidora (sociedade X), sem qualquer alteragio.

Ora, recebendo a sociedade beneficiaria a totalidade dos elementos patrimoniais que
correspondem ao ramo de atividade de consultoria em engenharia e gestdo de
residuos, e face ao informado, podera aceitar-se que existe uma autonomia funcional e
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financeira do referido ramo de atividade e, por conseguinte, que o patriménio transmitido
configura um ramo de atividade a luz do disposto no n.° 4 do art.° 73.° do CIRC.

Da norma especifica anti abuso

Para que a operagéo se subordine ao regime de neutralidade fiscal, & ainda imperativo
que a mesma seja efetuada por razdes econdmicas validas e que, portanto, ndo tenha
lugar a aplicagdo da clausula anti abuso prevista no n.° 10 do art.° 73.° do CIRC, a qual
estabelece que tal regime "nao se aplica, total ou parcialmente, quando se conclua que
as operagdes abrangidas pelo mesmo tiveram como principal objetivo ou como um dos
principais objetivos a evasdo fiscal, o que pode considerar-se verificado,
nomeadamente, (...) quando as opera¢des nado tenham sido realizadas por razdes
econdmicas validas, tais como a reestruturacdo ou a racionalizacdo das atividades das
sociedades que nelas participam, procedendo-se entdo, se for caso disso, as
correspondentes liquidagdes adicionais de imposto.".

O conceito de "razbes econdmicas validas", enquanto conceito indeterminado, deve ser
interpretado de forma casuistica, sempre a luz de todo o contexto juridico-econémico
em que a operacao se desenvolveu, sendo muito importante realizar uma analise global
da operagdo que permita ponderar se os motivos para a sua realizagdo sobrelevam ou
ndo as vantagens fiscais que porventura dela decorram.

No caso concreto, subjacente a operagdo em causa estd a restruturacdo e
reorganizagdo societaria do projeto empresarial "X".

Com efeito, é referido que o desenvolvimento na mesma estrutura societaria (a
sociedade X) de atividades econdmicas tao distintas tem conduzido a um incremento da
complexidade da gestdo, o que resulta em diferentes graus de ineficiéncia e entropia
operacional.

Assim, para uma maior eficiéncia e otimizagdo na gestao dos varios negécios, pretende-
se separar a atividade core (atividade de consultoria em engenharia e gestdo de
residuos), concentrando essa atividade operacional numa s6 sociedade, da atividade de
gestdo de participagdes sociais, a qual sera realizada por uma sociedade de topo,
assumindo a forma juridica de SGPS, e que detera as participagbes sociais nas
diferentes sociedades operacionais do Grupo X (autdbnomas na sua infraestrutura
humana, funcional e financeira e também na capacidade de geracdo de valor e
mensuragdo dos respetivos riscos de negdcio).

Por tudo o que antecede, e n&o obstante ser de verificagdo a posteriori por parte dos
servigos de inspecao se a operacgao foi ou nao realizada por razbes econdémicas validas,
os elementos/informacbes apresentadas indiciam que a operacdo em causa sera
realizada por razdes econdomicas validas.

Face ao exposto, a operagao reune, em principio, os pressupostos para se enquadrar
no regime especial de neutralidade fiscal a que se referem os art.°s 73.° e seguintes do
CIRC.

Imputacao dos resultados do ramo de atividade destacado no periodo da operagao

O disposto nos n.%s 11 e 12 do art.° 8.° do CIRC, tal como expressamente resulta
dessas normas, é aplicavel apenas as operagbes de fusdo e cisdo, em que existe um
projeto da operacéo e o registo comercial do mesmo, pelo que, no ambito da operacao
de entrada de ativos em causa, os resultados do ramo de atividade destacado n&o
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podem, ao abrigo daquelas normas, ser imputados, no periodo de tributagdo previsto
para a realizagdo da operagdo, na sua totalidade, a esfera juridica da Y.

Os resultados do ramo de atividade destacado devem ser imputados a sociedade Y
apenas a partir da data da producdo de efeitos juridicos da operagdo, a qual
correspondera a data do registo do aumento de capital da Y na sequéncia da entrada de
ativos.

Transmissibilidade do beneficio fiscal relativo ao SIFIDE Il

Quanto as UP do fundo K, relativamente as quais a sociedade X usufruiu do beneficio
fiscal relativo ao SIFIDE Il (beneficio esse que nao foi ainda integralmente utilizado), sdo
colocas duas hipéteses:

incluir as referidas UP no patriménio destacado (ramo de atividade de consultoria em
engenharia e gestdo de residuos); ou

manter as referidas UP na esfera juridica da X.

E referido que a justificacdo para a inclusdo das aludidas UP na globalidade dos
elementos patrimoniais e recursos humanos afetos ao ramo de atividade de consultoria
em engenharia e gestdo de residuos se encontra relacionada com o facto de o referido
investimento financeiro possuir como génese 0s meios financeiros gerados pela
atividade operacional da atual sociedade X, tendo em vista a possibilidade de reduzir a
coleta de IRC resultante desta atividade com o beneficio fiscal proporcionado por tal
investimento.

Refere-se, ainda, que, sendo transferida aquela unidade econémica para a esfera da v,
fara sentido manter, numa perspetiva econémico-financeira, a dedutibilidade fiscal na
entidade que esta a gerar os rendimentos operacionais que permitiram o referido
investimento.

Ora, ainda que se possa afirmar que os meios financeiros utilizados na aquisicao das
UP foram maioritariamente gerados pela atividade operacional da sociedade X, na
medida em que essa € a atividade core da empresa e que gera maior rentabilidade, face
a fungibilidade do dinheiro, ndo é possivel afirmar que o investimento em causa tenha
sido realizado apenas através dos meios financeiros libertos por essa atividade.

Nao obstante, as UP em causa constituem um investimento efetuado no ambito da sua
atividade de gestao de participagcdes sociais, o qual "estd inserido numa estratégia de
investimento de capital em varias atividades econdmicas, neste caso de apoio ao
investimento em sectores de I&D.".

Assim, as referidas UP devem permanecer na esfera juridica da sociedade X, afetas a
atividade de gestdo de participagbes sociais, sendo que, deste modo, ndo existe
qualquer transmissado de beneficios fiscais, uma vez que a utilizagdo do beneficio em
causa continuara a ocorrer na esfera da sociedade X, obviamente, desde que sejam
cumpridas as condigdes previstas no n.° 7 do art.° 38.° do Cédigo Fiscal do Investimento
(CFI).
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