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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Estatuto dos Beneficios Fiscais
Art.23° - Fundos de capital de risco

Implicagbes fiscais decorrentes da conversédo de sociedade anénima em organismo de
investimento alternativo (OIA) de capital de risco sob a forma societaria e regime fiscal
aplicavel a este tipo de OIA.

28160, com despacho de 2025-05-03, do Subdiretor-Geral da Area Gestao Tributéaria -
IR, por delegagao

A questdo em analise prende-se com as implicagcdes fiscais decorrentes da conversao
de uma sociedade anénima num organismo de investimento coletivo (OIC) sob forma
societaria, no periodo em que tal conversdo ocorre, bem como o regime de tributacdo
aplicavel a tal OIC, e ainda a aplicagdo deste regime fiscal apdés a conversdao da
Requerente em OIA de capital de risco, em particular no que diz respeito a distribuicao
de lucros ao seu acionista, pessoa singular.

Concretamente, esta em causa a conversdo de uma sociedade anénima (sociedade X)
num organismo de investimento alternativo (OIA) de capital de risco sob forma
societaria, o qual, nos termos da alinea a) do n.° 3 do art.° 61.° do regime de gestéo de
ativos (RGA), aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril, adota
também o tipo de sociedade andnima.

1. Os Organismos de Investimento Coletivos (OIC) sao regulados no regime de gestéo
de ativos (RGA), aprovado em anexo ao Decreto-Lei n.° 27/2023, de 28 de abril. De
acordo com o artigo 2.° do RGA, os OIC sao definidos como " instituicdes, dotadas ou
ndo de personalidade juridica, que tém como fim o investimento coletivo de capitais
obtidos junto de investidores de acordo com uma politica de investimento previamente
estabelecida.".

2. Em conformidade com o artigo 5.° do mesmo regime, os OIC subdividem-se em dois
tipos: os organismos de investimento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) e os
organismos de investimento alternativo (OIA).

3. Por sua vez, os OIA subdividem-se, de acordo com o n.° 1 do artigo 208.° do RGA,
em OIA imobiliario, OIA de capital de risco, OIA de créditos, existindo, ainda, uma
categoria residual e aberta de OIA.

4. Importa ainda referir que, nos termos do artigo 3.° do RGA, os OIC podem assumir
diferentes formas juridicas, consoante tenham ou n&o personalidade juridica:

- Forma Societéria, sob a designagéo de sociedade de investimento coletivo (SIC); ou

- Forma Contratual, sob a designacao de fundo de investimento.

5. Em termos fiscais, um OIA de capital de risco, de uma sociedade andénima residente
em territério portugués, € sujeito passivo de IRC, conforme a alinea a) do n.° 1 do artigo
2.° do Cadigo do IRC (CIRC).

6. No entanto, aos OIA de capital de risco, independentemente de adotarem a forma
contratual ou societaria, desde que se constituam e operem de acordo com a legislagao
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nacional, bem como aos respetivos participantes/acionistas, € aplicavel o regime
especial de tributagédo previsto no artigo 23.° do EBF. Este regime foi alterado pela Lei
n.° 31/2024, de 28 de junho, que aprovou medidas fiscais destinadas a dinamizag¢ao do
mercado de capitais.

7. No caso em apreco, trata-se da conversao de uma sociedade anénima num OIA de
capital de risco sob forma societaria, o qual, nos termos da alinea a) do n.° 3 do artigo
61.° do RGA, adota o tipo de sociedade anénima.

8. A partida, a conversdo da Requerente em OIA de capital de risco remete-nos para o
regime da transformagéo de sociedades, previsto no artigo 72.° do CIRC. Nos termos do
n.° 1 desse artigo, a transformagéo de sociedades ndo implica a alteragdo do regime
fiscal que vinha sendo aplicado nem determina, por si s6, quaisquer consequéncias em
matéria de IRC, mesmo quando ocorra a dissolugdo da anterior.

9. O artigo 72.° do CIRC aplica-se, fundamentalmente, aos tipos de sociedades
previstos no Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) e ao disposto no artigo 130.° do
mesmo, incluindo a transformagéo de sociedades civis puras noutro tipo de sociedades,
conforme resulta do disposto no n.° 2 daquele artigo.

10. No plano juridico, a transformagéo de sociedades encontra-se regulada nos artigos
130.° a 140.° do CSC, sendo que o artigo 130.° dispde, no seu n.° 1, que as sociedades
constituidas segundo um dos tipos enumerados no n.° 2 do artigo 1.°, podem,
posteriormente, adotar um desses tipos, salvo proibicdo da lei ou do contrato. Também
as sociedades constituidas nos termos do artigo 980.° do Cddigo Civil podem,
posteriormente, adotar um dos tipos de sociedade comercial previstas naquele artigo.

11. Uma vez que os OIC sob forma societaria, incluindo os OIA de capital de risco sob
forma societaria, assumem a forma legal de sociedade anénima, e dado que a
Requerente ja se encontra constituida como sociedade anénima, a luz do disposto no
n.° 1 do artigo 130.° do CSC, parece nao existir qualquer transformacgao do tipo legal de
sociedade. A Requerente mantém o mesmo tipo societario - sociedade andénima -
adaptando-se apenas as caracteristicas (especificas) dos OIC.

12. Portanto, do ponto de vista fiscal, ndo €& possivel integrar no conceito de
"transformacao" a conversao de uma sociedade anénima num OIC sob forma societaria,
no caso concreto, um OIA de capital de risco sob forma societéria (também este uma
sociedade anénima).

13. Refira-se, ainda, que a Requerente mantém a sua personalidade juridica, sendo que
a conversao em causa nao opera a sua extingdo e o nascimento de uma nova entidade
(QlC).

14. Assim, na situagdo em concreto, também ndo ocorre qualquer tipo de transmisséo
de um ente juridico para outro, que implique a existéncia de um fluxo financeiro ou real,
pelo que a mera conversao da Requerente num OIA de capital de risco sob forma
societaria ndo faz despoletar qualquer facto tributario. As alteragdes verificadas dao-se
apenas ao nivel do regime fiscal aplicavel.

15. Mesmo ao nivel do acionista, também, na sua esfera, ndo faz despoletar qualquer
facto tributario. A participagao de 100% que detém na Requerente, antes da converséo,
mantém-se apods aquela ser convertida em OIA de capital de risco.

16. Quanto ao enquadramento fiscal aplicavel no periodo de tributagdo da converséo,
no plano juridico, ndo existe nenhuma norma especifica que preveja o tratamento fiscal
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aplicavel a conversao da sociedade num OIA de capital de risco sob forma societaria.

17. Pelo que a solugdo ha de, necessariamente, constar das regras do proprio CIRC,
sendo certo que ndo se aplica o disposto no artigo 72.° do CIRC, que, como vimos,
regula, exclusivamente, situacdes em que ocorre uma transformagdo de sociedades.

18. Na auséncia de uma norma que estipule expressamente como deve ser apurado o
lucro tributavel no periodo da conversao da sociedade num OIA de capital de risco sob
forma societaria, o enquadramento da Requerente, em sede de IRC, deve ser aferido na
data em que se da o facto gerador de imposto, de acordo com o previsto no n.° 9 do
artigo 8.° do CIRC, ou seja, no ultimo dia do periodo de tributagdo.

19. Assim, tendo em conta que, no ultimo dia do periodo de tributagdo em que ocorra a
conversdo, a Requerente tera a natureza juridica de um OIA de capital de risco sob
forma societaria, o regime que Ihe deve ser aplicavel é o previsto no artigo 23.° do EBF,
regime esse que lhe devera ser aplicavel com respeito a todo o periodo em que ocorra a
conversao, ou seja, retroagindo os seus efeitos ao primeiro dia desse periodo. E o
mesmo acontecera relativamente aos periodos subsequentes.

20. Nos termos do n.° 2 do artigo 23.° do EBF, os rendimentos respeitantes a unidades
de participagado ou agdes dos organismos de investimento previstos no n.° 1, pagos ou
colocados a disposicado dos respetivos titulares, quer seja por distribuicao ou mediante
operacao de resgate, sdo sujeitos a retengédo na fonte de IRS ou IRC, a taxa de 10%,
salvo disposigéo legal em contrario.

21. Ora, quanto a aplicagdo deste regime fiscal apds a conversdo da Requerente em
OIA de capital de risco, em particular no que diz respeito a distribuicdo de lucros ao seu
acionista, pessoa singular, cumpre esclarecer se o n.° 2 do artigo 23.° do EBF sera
aplicavel e se a Requerente, na qualidade de substituto tributario, devera proceder a
retengdo na fonte de IRS, a taxa de 10%, sobre esses lucros.

22. O artigo 23.° do EBF nao faz qualquer distingdo quanto a origem temporal dos
lucros - se gerados antes ou apos a conversdo de uma sociedade anénima em OIA de
capital de risco ou de créditos, determinando apenas que sao sujeitos a retengéo os
rendimentos pagos ou colocados a disposigdo dos respetivos titulares.

23. Parece, assim, que, nos termos do referido n° 2 do artigo 23.° do EBF, a retencéo na
fonte deve atender ao momento em que os lucros ou rendimentos sdo pagos ou
colocados a disposicao dos respetivos titulares.

24. Assim, uma vez concluido o processo de conversdo da Requerente em OIA de
capital de risco, os rendimentos das unidades de participagdo que venham a ser
distribuidos ao acionista, pessoa singular, ficardo abrangidos pelo regime previsto no n.°
2 do artigo 23.° do EBF, que determina a aplicagdo de uma taxa de retengéo na fonte,
de 10%, sobre o respetivo rendimento.

25. Por fim, o enquadramento descrito nos pontos anteriores nao prejudica a eventual
aplicagdo da clausula geral anti-abuso prevista no artigo 38.° da LGT, caso se
verifiquem os respetivos pressupostos.
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