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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo Fiscal do Investimento
Art.38° - Ambito da dedugéo

SIFIDE Il - Efeitos da transferéncia de posse das UP no ambito de uma projetada
dissolugéo e liquidagcédo da sociedade, ocorrida antes do termo do prazo obrigatério de
manutengao das UP

28024, com despacho de 2025-09-05, do Chefe de Divisdo da DSIRC, por
subdelegagao

A entidade solicitava confirmagcédo de que a condigdo prevista na alinea a) do n.° 7 do
artigo 38.° do CFI se aplica a transferéncia das unidades de participagéo no fundo para
a sbcia unica do sujeito passivo, no ambito de uma projetada dissolugéo e liquidagédo da
sociedade, ocorrida antes de completado o prazo de cinco anos citado na referida
norma.

Para o efeito, informou, resumidamente, que realizou, em dezembro de X, um
investimento em unidades de participagdo de um fundo, que tem como objetivo a
realizagdo de investimentos nos termos da legislagao do SIFIDE Il. Requereu junto da
ANI a declaracao necessaria a obtengédo do crédito fiscal, decorrente do investimento
efetuado no referido fundo, tendo obtido o respetivo deferimento, o que lhe permitiu
deduzir, na integra, a coleta do IRC de X, o montante do crédito fiscal apurado.

Neste seguimento, questionava se a condigédo/limitagéo do artigo 38.° n° 7 alinea a) do
CFIl se aplicava a transferéncia das unidades de participagdo no fundo para a sécia
unica do sujeito passivo, no ambito de uma projetada dissolugdo e liquidagdo da
sociedade, ocorrida antes de completado o prazo de cinco anos citado na referida
norma.

A alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFI dispunha, na redacao aplicavel a data dos
factos, que, "[c]aso as unidades de participacao nos fundos de investimento referidos na
alinea f) do n.° 1 do artigo 37.° sejam alienadas antes de decorrido o prazo de cinco
anos contados da data da aquisicdo, ao IRC do periodo da alienagcédo é adicionado o
montante que tenha sido deduzido a coleta, na proporgao correspondente ao periodo
em falta, acrescido dos correspondentes juros compensatoérios”.

Quanto a possibilidade de transmissao do SIFIDE, apenas consta, do n.° 6 do seu artigo
38.°, que, "Aos sujeitos passivos que se reorganizem, em resultado de atos de
concentragao tal como definidos no artigo 73.° do Cédigo do IRC, aplica-se o disposto
no n.° 3 do artigo 15.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais", inexistindo qualquer outra
norma a estabelecer a possibilidade de transmissdo do beneficio fiscal quando nao
estejam em causa operagdes de reestruturagdo societaria ao abrigo do regime de
neutralidade fiscal (RNF).

Importa, no entanto, referir que o crédito fiscal relativo ao investimento realizado na
aquisicdo das UP aqui em analise foi integralmente deduzido a coleta da requerente no
periodo de tributagdo de X.

Pelo que, no caso concreto, ndao estamos perante uma situagdo de eventual
transmissado do beneficio fiscal (situagao que teria de ser analisada a luz do ja referido
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artigo 15.° do EBF e/ou do artigo 75,°-A do CIRC, caso estivessem em causa operagdes
de reestruturagéo societaria - fusdes, cisdes, entradas de ativos e permutas de partes
sociais - a que seja aplicado o regime especial de neutralidade fiscal), mas sim da
"transmissdo" do cumprimento de condigdes de manutencdo do beneficio fiscal, no
caso, do SIFIDE.

Nem o CFIl, nem o CIRC, ou o EBF, estabelecem normas que estatuam a possibilidade
da "transmissdo" para a esfera de outra entidade do cumprimento de condi¢des de
manutengdo do beneficio fiscal no caso da extingdo da sociedade beneficiaria, na
sequéncia da sua dissolugao, liquidagdo e partilha.

Note-se que s6 excecionalmente se permite que o cumprimento das "obrigagdes" se
possa transmitir para outra sociedade. E o caso de operagdes de reestruturagdo
societaria, desde que realizadas no ambito do regime especial aplicavel as fusoes,
cisbes, entradas de ativos e permutas de partes sociais, previsto nos artigos 73.° a 78.°
do Cdédigo do IRC.

Ora, contrariamente ao que sucede, por exemplo, numa operagdo de fuséo,
enquadravel no RNF, através da transmisséo global de todo o patriménio (ativos e
passivos, direitos e obrigacdes) para a sociedade incorporante - onde a dissolugdo sem
liquidacao das entidades absorvidas permite manter a sua atividade através da entidade
incorporante, embora de outra forma, na pessoa da nova sociedade - com o registo do
encerramento da liquidagdo ndo se observa essa continuidade, considerando-se a
sociedade dissolvida e liquidada extinta.

De salientar, por outro lado, que, tendo em conta a ratio da norma, o conceito de
"alienacdo" deve ser entendido como a transferéncia da titularidade das UP
independentemente da forma como se opere, pelo que, quando o legislador refere, na
alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFI, "Caso as unidades de participagdo nos fundos
de investimento (...) sejam alienadas antes de decorrido o prazo (...)", tal devera ser
interpretado como tendo sido sua intengdo determinar a obrigagdo de o sujeito passivo
manter na sua titularidade, pelo prazo estipulado para o efeito, as unidades de
participagado relativamente as quais beneficiou do SIFIDE.

Acresce que, tal como se referiu, a liquidagao e partilha de sociedade n&o se aplica
qualquer regime de neutralidade fiscal, nem tao pouco esta previsto, no regime relativo
ao SIFIDE Il, que se considera haver, nesse caso, continuidade na esfera dos
beneficiarios da operagdo, como sucede no caso das operagcbes de reestruturagao
societaria ao abrigo do RNF. Pelo que, ocorrendo a transferéncia de titularidade das
unidades de participagao (UP) para a sécia Unica, ainda que a mesma as mantenha na
sua posse pelo prazo remanescente previsto para o efeito, ndo existe base legal que
permita manter o beneficio.

Assim, ocorrendo a projetada dissolugdo e liquidagdo da sociedade, antes de
completado o prazo de cinco anos previsto na alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl,
(prazo que lhe é aplicavel atenta a redagdo da norma a data), a requerente fica
impossibilitada do cumprimento, na sua esfera, das obrigagdes que Ihe sdo impostas
para a manutencdo do beneficio fiscal que deduziu a coleta a titulo de SIFIDE
(nomeadamente a manutencgédo da titularidade das UP pelo prazo aplicavel), sendo que
o incumprimento desta condicdo determina a caducidade do beneficio com a
consequente reposigdo do imposto que deixou de ser pago, em conformidade com o
disposto na ultima parte da referida norma.

Salienta-se que, pese embora a questdo objeto de analise esteja relacionada com a
condigao prevista na alinea a) do n.° 7 do art.° 38.° do CFI (ja que é a unica que
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impende sobre a entidade beneficiaria), também as condigbes previstas nas alineas b) e
¢) daquela norma (devendo atender-se a redagao em vigor para as mesmas a data das
contribuicdes para o fundo) tém de se verificar para que se mantenha o direito ao
beneficio.

Com efeito, a manutencdo do beneficio fiscal respeitante ao SIFIDE, relativa ao
investimento que a requerente efetuou em X, ao abrigo da alinea f) do n.° 1 do artigo
37.° do CFl, fica subordinada/condicionada ao cumprimento de outras condigcbes e
obrigacdes, nomeadamente as previstas nas alineas b) e c) do n.° 7 do artigo 38.° do
CFl, sob pena de a entidade ter que repor o IRC que tenha deduzido a coleta, nos
termos previstos nas correspondentes alineas.

Pelo que, ainda que algumas condigdes, como € o caso das previstas nas alineas b) e
c) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl, dependam das demais entidades intervenientes na
cadeia (fundos e empresas dedicadas sobretudo a 1&D), é a requerente que cabe repor
o IRC, enquanto entidade beneficiaria do SIFIDE, caso as respetivas entidades nao
cumpram as condigdes ai estatuidas. Note-se que, para esse efeito, o legislador
determinou o cumprimento das obrigagdes acessorias vertidas no n.° 8 do mesmo artigo
- alineas b) e c) - de modo a permitir que o sujeito passivo esteja na posse da
informagédo que Ihe permita aferir se esses requisitos foram cumpridos, ou nao, pelas
demais entidades intervenientes na cadeia e proceder a correspondente regularizagéo
do imposto, se for caso disso.

Nestes termos, ocorrendo a projetada dissolucdo e liquidagdo da sociedade, com a
consequente extingao da requerente, antes do termo do prazo de cinco anos previsto na
referida norma, deixam de estar reunidos os pressupostos do beneficio fiscal na esfera
da entidade beneficiaria. Com efeito, a requerente, enquanto entidade beneficiaria, fica
impossibilitada do cumprimento na sua esfera das obrigacdes que Ihe sdo impostas
para a manutenc¢ao do beneficio fiscal que deduziu a coleta a titulo de SIFIDE, sendo
que o incumprimento desta condicdo determina a caducidade do beneficio com a
consequente reposi¢cao do imposto que deixou de ser liquidado pelos adquirentes das
unidades de participacédo, em conformidade com o disposto na ultima parte da alinea a)
do n.° 7 do artigo 38.° do CFlI.

Alerta-se, ainda, que, para além da obrigagdo de manutengdo das UP, prevista na
alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl, caso se verifique o incumprimento das
condigdes previstas nas alineas b) e c¢) do mesmo normativo, ainda que tal
incumprimento seja imputavel as demais entidades intervenientes, é a entidade que
cabe repor o IRC que deixou de ser liquidado, enquanto entidade beneficiaria do
SIFIDE, conforme dispde a ultima parte das referidas alineas.
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