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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas

Art.51°-C - Mais-valias e menos-valias realizadas com a transmiss&o de instrumentos de
capital préprio

Mais-valias obtidas com a alienagdo de partes sociais - Aplicagcdo do regime de
participation exemption - norma especifica antiabuso

27713, com despacho de 2025-03-18, do Subdiretor-Geral da Area Gestao Tributaria -
IR, por delegacéo

Uma sociedade comercial que tem por objeto a promogdo e o investimento no ramo
imobiliario, dedicando-se em particular a dinamizagao de oferta para fins habitacionais,
pretende alienar, durante o ano X, duas participacdes sociais de 10% cada, que detém
desde X-4.

As duas sociedades participadas tém diversos projetos imobiliarios, os quais se inserem
numa estratégia de investimento que passa pela aquisicdo de terrenos e pela sua
urbanizagcdo, valorizando os ativos adquiridos por meio da projecédo de
empreendimentos imobiliarios a colocar no mercado.

A Classificagdo da Atividade Econdmica das sociedades participadas corresponde a
nomenclatura 41100 - "Promogdo Imobiliaria (Desenvolvimento de Projetos de
Edificios)", dedicando-se a atividade de promog¢ao imobiliaria de projetos urbanisticos.

Na primeira fase de uma operacdo de reestruturagcdo global do grupo, no sentido de
permitir a exploragdo comercial de ativos imobiliarios de acordo com a sua tipologia e,
assim, gerar eficiéncias que permitam catalisar o desenvolvimento dos projetos
imobiliarios, facilitando a captagao de financiamento e o estabelecimento de parcerias
estratégias, pretende-se transmitir as participagbes de 10% para outra sociedade do

grupo.

Pretende-se saber o enquadramento fiscal a conferir a operagdo de alienacdo das
participagbes sociais detidas nas sociedades participadas, nomeadamente no que
respeita a possibilidade de aplicagdo do regime do participation exemption, conforme
consagrado no artigo 51.°-C do Cddigo do IRC (CIRC).

O artigo 51°-C do CIRC, sob a epigrafe "Mais-valias e menos-valias realizadas com a
transmissao onerosa de partes sociais", vem estabelecer que ndo concorrem para a
determinacao do lucro tributdvel dos sujeitos passivos com sede ou diregao efetiva em
territério portugués as mais e menos-valias realizadas mediante a transmissao de partes
sociais detidas, ininterruptamente, por um periodo n&o inferior a um ano,
independentemente da percentagem de participacdo transmitida.

Para além do pressuposto de natureza temporal associado a detengao da participacao a
alienar, a entidade alienante deve também demonstrar, na data da alienagéo, que se
encontram cumpridos os requisitos previstos no n.° 1 do artigo 51.° do CIRC.

Nesse contexto, a entidade alienante deve demonstrar que detém uma participagdo nao
inferior a 10% na participada (alinea a)), que nao se encontra abrangida pelo regime de
transparéncia fiscal previsto no artigo 6.° (alinea c)) e que a entidade participada néo
tem residéncia ou domicilio em pais, territério ou regido sujeito a um regime claramente
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mais favoravel que consta da Portaria n.° 150/2004, de 13 de fevereiro (alinea e)).

Por seu turno, o alienante deve ainda demonstrar, nos termos da alinea d), que a
participada se encontra sujeita e ndo isenta de IRC, do imposto sobre o jogo, de um
imposto referido no artigo 2.° da Diretiva n.° 2011/96/UE do Conselho, de 30 de
novembro, ou de imposto de natureza idéntica ou similar ao IRC e a taxa aplicavel a
entidade néo ¢ inferior a 60% da taxa prevista no n.° 1 do artigo 87.° do Cédigo do IRC.
Este requisito €, no entanto, dispensado quando a entidade participada observar todas
as condicdes previstas no n.° 7 do artigo 66.° do CIRC.

De acordo com o estabelecido no n.° 4 do artigo 51.°-C do CIRC, a exclusdo de
tributagdo nao é aplicavel quando o valor dos bens imdveis ou dos direitos reais sobre
imoveis situados em territério portugués, com exceg¢do dos bens iméveis afetos a uma
atividade de natureza agricola, industrial ou comercial que n&o consista na compra e
venda de bens imoveis, represente, direta ou indiretamente, mais de 50% do ativo.

Importa referir que apenas relevam, para efeitos da limitacdo a exclusdo de tributacao,
as situagdes em que a percentagem de 50% referida naquele preceito legal seja obtida
com respeito a imoveis adquiridos apdés o dia 1 de janeiro de 2014, conforme se
estabelece no artigo 12.° da Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro.

O disposto n.° 4 do artigo 51.°-C do CIRC, trata-se de uma norma antiabuso destinada a
prevenir comportamentos abusivos de substituicdo, suscetiveis de transformar mais-
valias imobiliarias em mais-valias mobiliarias.

No caso em aprego, apesar de o valor dos imdéveis detidos por ambas as sociedades
participadas representar mais de 50% do seu ativo e, dessa forma, ser suscetivel de se
aplicar a norma anti abuso, verifica-se que a atividade desenvolvida por ambas as
sociedades nao consiste na mera compra e venda de imdveis, mas sim na atividade de
construgédo de bens imdveis para posterior venda.

Desse modo, sédo as proprias sociedades participadas que assumem o risco financeiro
dos projetos imobiliarios e ainda a responsabilidade de conducdo das operagdes
necessarias a sua execugdo, consubstanciando a reunido dos meios juridicos,
financeiros e técnicos com o objetivo de construir os edificios ou de implantar nos
terrenos as infraestruturas com vista a sua posterior venda.

Face ao supra exposto, afigura-se que as mais-valias que venham, eventualmente, a
ser apuradas pela sociedade alienante com a transmissdo das participacdes de 10%
nas sociedades participadas ndo concorrem para a determinagao do lucro tributavel,
nos termos do n.° 1 do artigo 51.°-C do CIRC, uma vez que se encontram reunidos
todos os requisitos para a aplicagao daquela dispensa de tributagao.
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