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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Art.73° - Definigdes e ambito de aplicagéo

Operagao de cisdo simples - regime de neutralidade fiscal - reposi¢ao dos beneficios
relacionados com o SIFIDE

27233, com despacho de 2024-12-09, do Diretor de Servicos da DSIRC, por
subdelegagao

No ambito de uma operacédo de cisao simples, uma sociedade comercial por quotas
(sociedade cindida) pretende destacar, para uma sociedade a constituir, um imével, um
depdsito a prazo e unidades de participagdo num fundo de investimento SIFIDE.

O investimento no fundo foi realizado nos anos 2020, 2021 e 2023, tendo os respetivos
beneficios fiscais sido utilizados nesses mesmos periodos.

A nova sociedade tera como objeto social a atividade das sociedades gestoras de
participagbes sociais nao financeiras

Os sécios da sociedade cindida irdo receber partes sociais da nova sociedade por forma
a manter a mesma proporgao no capital social, estando previsto que a operagao se
venha realizar em janeiro de 2025.

Com a realizagdo da operagdo visa-se uma separagdo de investimentos feitos pela
sociedade a cindir e que nao fazem parte do seu objeto principal.

Pretende-se saber se a operagdo é elegivel para efeitos do regime de neutralidade
fiscal e se a transferéncia do fundo SIFIDE para a sociedade beneficiaria, que possui a
mesma estrutura de capital, coloca em causa os beneficios fiscais obtidos em anos
anteriores, obrigando a reposicdo dos mesmos.

Elegibilidade da operacgéo para efeitos do regime de neutralidade fiscal

No &dmbito de uma operacao de cisdo simples, tal como se estabelece na alinea a) do
n.° 3 do artigo 73.° do Codigo do IRC (CIRC), assume uma importancia determinante a
figura do ramo de atividade.

De um ponto de vista concetual, considera-se ramo de atividade o conjunto de
elementos que constituem, do ponto de vista organizacional, uma unidade econémica
auténoma, ou seja, um conjunto capaz de funcionar pelos seus préprios meios, o qual
pode incluir as dividas contraidas para a sua organizag¢ao ou funcionamento (cf. n.° 4 do
artigo 73.° do CIRC).

O referido conceito de ramo de atividade assenta, pois, em trés condigbes: (i) na
existéncia, na sociedade a cindir, de, pelo menos, 2 ramos de atividade; (ii) na
transmissao para a(s) sociedade(s) beneficiaria(s) de, pelo menos, 1 ramo de atividade;
(iii) na manutengao, na sociedade a cindir, de, pelo menos, 1 ramo de atividade.

Com esta definicdo, o legislador obsta a existéncia de fenémenos de cherry picking ou
mesmo situagdes que envolvam a transmissdo de ativos isolados ou sem qualquer
coeréncia entre si, uma vez que deve existir um propdsito organizacional na
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transmissdo para outro ente juridico de uma pluralidade de elementos, que deve
necessariamente compreender um conjunto de ativos e outros recursos ao dispor da
sociedade, que, no seu conjunto, sejam dotados de uma determinada estrutura e
organizacgéo, sendo de rejeitar as situagbes em que a operagdo se materialize na mera
transferéncia de elementos que nao tenham qualquer coeséao entre si.

Exige-se, portanto, que se transmita uma pluralidade de ativos e passivos que possam
traduzir a ideia de um conjunto capaz de funcionar pelos seus préprios meios e que, por
si mesmo, permita a continuagao do exercicio independente da respetiva atividade sem
qualquer interrupgéo.

Por forma a assegurar que determinada atividade possa continuar a ser desenvolvida
da mesma forma que vinha sendo exercida até ao momento da operagao, numa logica
de continuidade e sem qualquer interrup¢ao, os elementos patrimoniais transmitidos ja
deveriam, ainda antes da cisdo, representar uma unidade econdmica autbnoma, capaz
de funcionar pelos seus proprios meios, na sociedade cindida.

Ao ser desde logo considerada uma unidade econdémica autdbnoma, na esfera juridica da
sociedade a cindir, observa-se o pressuposto legal de que a sociedade a cindir deve
possuir, pelo menos, dois ramos de atividade, para, ao transferir um deles, manter, no
minimo, um outro.

Neste caso, os elementos patrimoniais transmitidos configuram meros investimentos
feitos pela sociedade a cindir e que, nessa circunstancia, vistos no seu conjunto, ndo
constituem, face a atividade principal, uma unidade econdémica auténoma capaz de
funcionar pelos seus préprios meios de forma independente daquela, nem antes nem
depois da operagao.

Por esse motivo, afigura-se que os ativos a transferir para a sociedade beneficiaria, e
que sdo tidos como meros investimentos feitos pela sociedade a cindir e que ndo fazem
parte do seu objeto principal, ndo se subsumem ao conceito de ramo de atividade, tal
como este vem definido no n.° 4 do artigo 73.° do CIRC, pelo que a operagéo nao pode
ser elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal.

Das consequéncias da ndo elegibilidade da operagdo para efeitos do regime de
neutralidade fiscal

Nao sendo elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, a operacgéo fica sujeita
ao regime geral de tributagdo, previsto no artigo 46.° do Cddigo do IRC, uma vez que a
transferéncia de elementos patrimoniais, no admbito de uma operagdo de cisdo, ¢é
considerada uma transmissao onerosa, tal como estabelece a alinea c) do n.° 5 daquele
preceito legal.

Quanto a questdo da reposicao do beneficio fiscal relativo ao SIFIDE Il, que a
sociedade utilizou por ter efetuado contribuicdes para fundos de investimento nos
termos da alinea f) do artigo 37.° do Cddigo Fiscal ao Investimento (CFl), refere-se, na
alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl, que, sem prejuizo do disposto no n.° 3, caso as
referidas unidades de participagdo sejam alienadas antes de decorrido o prazo de cinco
anos ali indicado como prazo minimo de permanéncia das unidades de participagéo, ao
IRC do periodo da alienagao é adicionado o montante que tenha sido deduzido a coleta,
na proporc¢ao correspondente ao periodo em falta, acrescido dos correspondentes juros
compensatorios.

Assim, uma vez que, para efeitos de IRC, os elementos patrimoniais a transferir com a
cisdo serao assimilados a uma transmissao onerosa, justamente porque a operagédo nao
é elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal, considera-se violado o
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pressuposto de manutencdo das unidades de participacdo pelo periodo minimo de 5
anos, devendo a sociedade a cindir adicionar ao IRC do periodo em que se vier a
realizar a cisdo o montante que tenha sido deduzido a coleta, na proporgao
correspondente ao periodo em falta, acrescido dos correspondentes juros
compensatorios.
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