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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas
Art.73° - Definigdes e ambito de aplicagéo
Fuséo inversa - regime de neutralidade fiscal - OIC

26371, com despacho de 2024-06-27, do Subdiretor-Geral da Area Gestao Tributaria -
IR, por delegacéo

Um grupo de sociedades pretende empreender uma reestruturagao societaria, a qual ira
ter lugar através da sua decomposicdo em duas operagdes de fusdo autébnomas, a
realizar em ato sucessivo, e impreterivelmente no mesmo periodo de tributagéo

A primeira fusao sera realizada através da incorporagcdo, por uma sociedade, da
totalidade do patriménio de outras duas sociedades, atribuindo-se partes sociais da
sociedade incorporante aos socios das sociedades incorporadas. De seguida, com a
segunda fusao, ira dar-se a incorporacdo da sociedade sobrevivente da primeira fusao
noutra que é detida por aquela a 100%, operagao vulgarmente conhecida como fuséo
inversa.

Ambas as operagdes fusdo serao realizadas nos termos e para os efeitos do disposto
no n.° 1 e na alinea a) do n.° 4 do artigo 97.° do Cddigo das Sociedades Comerciais.

Apds a concentragdo das sociedades por via da fusdo, pretende-se proceder a
transformagcdo da sociedade sobrevivente da reestruturagdo num Organismo de
Investimento Alternativo Imobilidrio (OlA) sob forma societaria, de modo a criar um
modelo atrativo de captacdo de fundos junto de novos investidores.

E ainda indicado que,

Os elementos patrimoniais da sociedade a incorporar serdo transferidos, para efeitos
fiscais, pelos mesmos valores que tinham na mesma antes da realizagdo da operacao,
considerando-se que tais valores sao os que resultam da aplicacdo das disposi¢gbes do
Cddigo do IRC (CIRC) ou de reavaliagbes efetuadas ao abrigo de legislagéo de carater
fiscal;

O apuramento dos resultados respeitantes aos elementos patrimoniais transferidos sera
realizado pela sociedade beneficiaria como se nao tivesse havido qualquer fusao;

A sociedade beneficiaria mantera, para efeitos fiscais, o regime e critérios que vinham a
ser seguidos em matéria de depreciacbes, amortizagcbes, ajustamentos em inventérios,
perdas por imparidade e provisdes pela sociedade a incorporar.

Os efeitos contabilisticos e fiscais da operagédo irdo dar-se no mesmo periodo de
tributacdo dos efeitos juridicos.

Pretende-se a confirmacdo de que a operagdo inversa cumpre 0s requisitos de
elegibilidade para efeitos de aplicagdo do regime de neutralidade fiscal, previsto nos
artigos 73.° e seguintes do CIRC. Pretende-se também a confirmagéo, a titulo
preliminar, de que a operagcdo foi motivada por razdes de interesse econdémico,
cumprindo-se assim o disposto no n.° 10 do artigo 73.° do CIRC.
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As mais-valias decorrentes da realizagdo de operagdes de reorganizagéo, nas quais se
incluem as fusdes, enquadram-se, regra geral, no regime previsto na alinea c) do n.° 5
do artigo 46.° do CIRC.

Opcional e alternativamente, a fusdo, tal como outras formas de concentragdo de
atividades empresariais, aproveita de um regime especial, o da neutralidade fiscal
("RNF™"), previsto no artigo 73.° e seguintes do CIRC.

Reunidos os requisitos previstos na lei, as mais-valias e outros rendimentos ndo sao
tributados no momento da concentragdo de atividades empresariais, diferindo-se essa
tributacdo para um momento posterior, quando estas se realizam efetivamente,
salvaguardando-se, concomitantemente, os interesses financeiros do Estado.

Este regime caracteriza-se, assim, pelo diferimento da tributacdo e, consequentemente,
assenta numa ideia de continuidade do exercicio da atividade pela sociedade
beneficiaria.

Com esse designio, o legislador circunscreveu a aplicagdo do RNF:

(i)a sociedades residentes em territorio portugués, sujeitas e nao isentas de IRC nos
termos do n.° 7 do artigo 73.° do CIRC;

(ii)a sociedades de outros Estados Membros da Unido Europeia, desde que todas as
sociedades se encontrem nas condi¢des estabelecidas no artigo 3.° da Diretiva n.°
2009/133/CE do Conselho, de 19 de outubro;

(iil)A sujeitos passivos que n&o sejam sociedades, desde que residentes em territério
portugués (cooperativas, pessoas coletivas de direito publico e privado), com as
necessarias adaptagoes;

(iv) Organismos de Investimento Coletivo, de acordo com o n.° 7 do artigo 22.° do
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF).

A fusao inversa em apreco, envolvendo sociedades com sede em territorio portugués,
sujeitas e nao isentas de IRC, é uma das cinco modalidades que a fusdo pode assumir,
estando a mesma contemplada na alinea €) do n.° 1 do artigo 73.° do CIRC, pelo que,
do ponto de vista formal, é elegivel para efeitos do regime de neutralidade fiscal. Por
outro lado, quanto aos requisitos de natureza substantiva, verifica-se que a operacéo foi
desenhada de maneira a observar o disposto no artigo 74.° do CIRC.

Por ultimo, é assegurado que os efeitos contabilisticos e fiscais da operagao se irdo dar
no mesmo periodo de tributagdo dos efeitos juridicos, cumprindo-se assim o disposto no
n.° 11 do artigo 8.° do CIRC, que determina que a retroatividade dos efeitos
contabilisticos s6 produz efeitos do ponto de vista fiscal se aquelas duas datas se
situarem no mesmo periodo de tributagao.

No entanto, deve atender-se a reestruturagdo como um todo, incluindo todas as
operacoes e fases previstas na informagao disponibilizada, devendo destacar-se o facto
de, apods a fusdo, a sociedade sobrevivente pretendertransformar-se num OIA sob forma
societaria.

E importante salientar que, posteriormente & conversdo, o OIA sera tributado em sede
de IRC, mas os rendimentos de capitais, prediais ou mais-valias imobiliarias, realizados
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ou potenciais sdo excluidos de tributagdo ao abrigo do artigo 22.° do EBF.

Desse modo, uma vez que se trata de uma sociedade de investimento imobiliario, cuja
carteira (ou ativo) sera composta por prédios urbanos comerciais ou para servigos
(escritérios), antecipa-se que grande parte dos rendimentos gerados seréo prediais ou
de mais-valias e, por conseguinte, estardo excluidos de tributagdo. Dai que, os
rendimentos que, sob o RNF, seriam tributados em momento posterior a fuséo,
poderdo, no seguimento desta uUltima fase da restruturagédo, nunca vir a ser tributados.

Neste caso, em que se afigura que o diferimento da tributagdo dara lugar a uma nao
tributacao a titulo definitivo, considera-se que a operagao de fusdo inversa, como parte
integrante da reestruturagdo de sociedades descrita, ndo € elegivel para efeitos do
regime de neutralidade fiscal, uma vez que se considera estarem reunidos os
pressupostos para recorrer a norma antiabuso prevista no n.° 10 do artigo 73.° do CIRC,
que estabelece que o RNF ndo sera de aplicar, total ou parcialmente, quando se
conclua que as operagbes tiveram como principal objetivo ou um dos principais
objetivos a evaséo fiscal, o que pode considerar-se verificado, designadamente, quando
as sociedades envolvidas se encontram submetidas a diferentes regimes de tributagao
ou quando as operagdes nao tenham sido realizadas por razées econdmicas validas,
tais como a reestruturacdo ou a racionalizagdo das atividades das sociedades
envolvidas.

De facto, verifica-se, neste caso, face a aludida norma antiabuso, que o principal
objetivo, ou um dos principais objetivos, da fusdo em apreco € a evasao fiscal, uma vez
que se considera demonstrado que a sociedade sobrevivente da fusdo se encontrara
submetida a um diferente regime de tributacdo daquele a que estava sujeita a
sociedade fundida.
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