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FICHA DOUTRINARIA

Cddigo Fiscal do Investimento
Art.38° - Ambito da dedugéo

SIFIDE 1l - Efeitos da transferéncia da titularidade das UP, relativamente as quais
beneficiou do SIFIDE, para a esfera das sociedades maes, no ambito da sua liquidacao
e partilha.

26364, com despacho de 2025-03-12, do Subdiretor-Geral da Area Gest&o Tributaria -
IR, por delegagao

No caso em apreco, a entidade pretendia confirmar se a transferéncia de posse das
unidades de participagéo, que lhe permitiram beneficiar do SIFIDE - alinea f) do n.° 1 do
artigo 37.° do CFI - para as sociedades suas acionistas, no ambito da sua liquidagéo e
partilha, esta, ou ndo, abrangida pela alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl, caso as
sociedades (acionistas) que irdo receber as unidades de participagdo mantenham as
mesmas na sua posse pelo prazo de dez anos contados da sua aquisigdo, nos termos
da legislagao aplicavel.

Para o efeito, referiu que, em 2021, 2022 e 2023, efetuou investimentos em Unidades
de Participacao (UP) em fundos de investimento, de modo a obter os beneficios de IRC
previstos na alinea f) do n° 1 do artigo 37 do CFI. Porém, as sociedades suas acionistas
pretendem liquidar a sociedade, partilhar os seus ativos e dissolvé-la, sendo o seu
maior ativo as unidades de participagdo nos referidos fundos de investimento.

Considerava que a transferéncia de ativos na liquidacdo e partilha de uma sociedade
ndo é uma alienacdo, na medida em que nao existe qualquer contrapartida financeira,
mas sim a entrega a sociedade mae de bens do valor correspondente a fragao detida
nos capitais préprios da sociedade liquidada;

A. Prazo de manutengéo das unidades de participagao adquiridas em 2022 e 2023.

Previamente, importa esclarecer se o prazo de manutencdo das unidades de
participacéo (UP), de 10 anos, atualmente previsto na alinea a) do n.° 7 do artigo 38.°, é
aplicavel as UP adquiridas pela entidade em 2022 e 2023.

O n.° 7 do artigo 38.° do CFI foi aditado a referida norma pelo artigo 359.° da Lei n.°
2/2020, de 31 de margco (OE 2020), impondo que as unidades de participagdo nos
fundos de investimento referidos na alinea f) do n.° 1 do artigo 37.° ndo possam ser
alienadas antes de decorrido o prazo de cinco anos.

Quanto a aplicagdo da lei no tempo desta norma, considera-se que o aditamento do n.°
7 do artigo 38.° do CFl, que prevé a obrigatoriedade de manutencao das unidades de
participacdo que beneficiaram do SIFIDE, apenas é aplicavel as contribui¢des efetuadas
em unidades de participagao nos fundos de investimento realizadas apds a entrada em
vigor da referida norma - 1 de abril de 2020.

De referir que a Lei n.° 75-B/2020, de 31 de dezembro (Lei do OE 2021), introduziu
novas alteragdes ao referido n.° 7 do artigo 38.° do CFI, sendo que, na sequéncia das
referidas alteragbes, o beneficio fiscal do SIFIDE Il passou a estar sujeito a duas
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condig¢des resolutivas adicionais, as quais passaram a estar previstas, respetivamente,
nas alineas b) e ¢) do n.° 7 do artigo 38.° do CFI, sendo que a condi¢ao que passou a
constar da alinea a) dessa norma ja se encontrava prevista na anterior redagéo do n.° 7
(obrigatoriedade de manutencéo das UP por um periodo de cinco anos). De notar que,
tais alteragdes, operadas pela Lei do OE 2021, de forma a garantir que n&o séo
afetados os direitos adquiridos pelos sujeitos passivos ao abrigo da lei anterior, devem
ser aplicaveis somente se estiverem em causa contribuicdes efetuadas para os fundos
de investimento, a que se refere a alinea f) do n.° 1 do art.° 37.° do CFl, a partir de 1 de
janeiro de 2021.

Posteriormente, o artigo 10.° da Lei n.° 21/2023, de 25 de maio (Lei 21/2023), introduziu
alteragbes ao SIFIDE Il, nomeadamente ao n.° 7 do artigo 38.° do CFl, o qual prevé, nas
suas alineas a), b) e ¢), trés condi¢des resolutivas, as quais o beneficio fiscal do SIFIDE
Il esta sujeito.

Com efeito, na sequéncia daquelas alteragdes, as referidas condi¢gdes tornaram-se mais
restritivas, tendo passado a exigir-se, com interesse para o caso em apreco, a
manutengdo das unidades de participacdo nos fundos de investimento, referidos na
alinea f) do n.° 1 do artigo 37.° do CFI, por um prazo de dez anos contados da data da
sua aquisi¢ao (sendo que, anteriormente, exigia-se a sua manutengao por um prazo de
cinco anos) - cfr. alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFlI.

Refira-se que o incumprimento desta condigéo, e tal como ja anteriormente acontecia
(n&o tendo aqui ocorrido qualquer alteragéo), determina a caducidade do beneficio, com
a consequente reposicdo do imposto, em conformidade com o disposto na referida
alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFI.

Quanto a aplicagdo da lei no tempo relativa a esta alteragcdo a norma, operada pelo
artigo 10.° da Lei n.° 21/2023, de 25 de maio, foi sancionado o entendimento que, "(...)
atendendo ao previsto na alinea c) do n.° 2 do art.° 12.° da Lei 21/2023, bem como no
n.° 1 do art.° 11.° do EBF (...) considera-se que as alteracbes as alineas a), b) e c) do
n.° 7 do art.° 38.° do CFl s6 sdo aplicaveis para o futuro, ndo devendo afetar os
contribuintes que ja aproveitem do direito ao beneficio em causa nos termos e
condigdes existentes antes das referidas alteragbes. Assim, tais alteragdes s6 sao
aplicaveis relativamente as contribuigbes para os fundos, a que se refere a alinea f) do
n.° 1 do art.° 37.° do CFl, que sejam efetuadas a partir de 1 de janeiro de 2024".

Nestes termos, 0 novo prazo de dez anos apenas é aplicavel a aquisicao de unidades
de participagdo nos fundos de investimento, a que se refere a alinea f) do n.° 1 do artigo
37.° do CFI, realizadas apdés 1 de janeiro de 2024, pelo que, relativamente as
contribuicdes para os fundos efetuadas pela entidade em 2022 e 2023 (anteriormente
aquela data), considerando que, de acordo com a redacgéo do n.° 7 do artigo 38.° do CFI
em vigor nessas datas, o beneficio em causa estava sujeito a condicdo de os
investidores ndo alienarem as unidades de participagdao antes de decorrido o prazo de
cinco anos contados da data da sua aquisi¢ao, é esse o prazo que € aplicavel as UP em
causa, adquiridas em 2022 e 2023.

De referir, no entanto, que a manutengdo das unidades de participagdo, nos termos
previstos atualmente na alinea a) o n.° 7 do artigo 38.° do CFI, ndo é a Unica
condi¢ao/obrigacédo a verificar para a manutencéo do direito ao beneficio. Com efeito,
conforme acima mencionado (§ 8), a manutengao do beneficio fiscal relativo ao SIFIDE,
relativo aos investimentos que a entidade efetuou em 2022 e 2023, ao abrigo da alinea
f) do n.° 1 do artigo 37.° do CFl, fica subordinada/condicionada ao cumprimento de
outras condi¢des e obrigagbes, nomeadamente as previstas nas alineas b) e c)don.°7
do artigo 38.° do CFI, sob pena de reposi¢cdo do IRC que tenha sido deduzido a coleta,
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nos termos previstos nas correspondentes alineas.

B. Efeitos da transferéncia da posse de UP em causa para as sociedades suas
acionistas no dmbito da sua dissolugao, liquidacdo e partilha

Quanto a possibilidade de transmisséo do SIFIDE, apenas consta do n.° 6 do artigo 38.°
que, "Aos sujeitos passivos que se reorganizem, em resultado de atos de concentragao
tal como definidos no artigo 73.° do Cdédigo do IRC, aplica-se o disposto no n.° 3 do
artigo 15.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais".

Inexistindo qualquer outra norma a estabelecer a possibilidade de transmissdo do
beneficio fiscal.

Importa, no entanto, referir que o crédito fiscal relativo ao investimento realizado na
aquisicdo das UP aqui em analise foi integralmente deduzido a coleta da requerente nos
periodos de tributagdo de 2022 e 2023.

Pelo que ndo estamos perante uma situacéo de eventual transmiss&o do beneficio fiscal
(situacao que teria de ser analisada a luz do artigo 15.° do EBF e/ou do artigo 75.°-A do
CIRC, caso estivessem em causa operagbdes de reestruturagdo societaria - fusoes,
cisdes, entradas de ativos e permutas de partes sociais - a que seja aplicado o regime
especial de neutralidade fiscal), mas sim da "transmissdo" do cumprimento de
condigdes de manutencdo do beneficio fiscal, no caso, do SIFIDE.

Nem o CFIl, nem o EBF, estabelecem normas que estatuam a possibilidade da
"transmissdo" para a esfera de outra entidade do cumprimento de condigdes de
manutencdo do beneficio fiscal, necesséarias a ndo revogacéo do beneficio, no caso a
extingdo da sociedade beneficiaria, na sequéncia da sua dissolugdo, liquidagao e
partilha.

Note-se que sé excecionalmente se permite que o cumprimento das "obrigagdes" se
possa transmitir para outra sociedade. E o caso de operacdes de reestruturacdo
societaria, desde que realizadas no ambito do regime especial aplicavel as fusoes,
cisdes, entradas de ativos e permutas de partes sociais, previsto nos artigos 73.° a 78.°
do Cddigo do IRC.

Ora, com o registo do encerramento da liquidagdo ndo se observa a continuidade da
atividade, considerando-se a sociedade dissolvida e liquidada extinta.

De salientar, a titulo adicional, que, embora a requerente refira que "A transferéncia de
ativos na liquidacao e partilha de uma sociedade, ndo € uma alienagéo, na medida em
que nao existe qualquer contrapartida financeira (...)", ndo se pode considerar que
apenas ha alienagdo quando ocorre essa contrapartida financeira. Com efeito, desde
logo a letra da lei ndo exige que se trate de uma alienagéo onerosa. Por outro lado,
tendo em conta a ratio da norma, o conceito de alienagédo deve ser entendido como a
transferéncia da titularidade das UP, independentemente da forma como se opere, pelo
que, quando o legislador refere, na alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl, "Caso as
unidades de participagdo nos fundos de investimento (...) sejam alienadas antes de
decorrido o prazo (...)", tal devera ser interpretado como tendo sido sua intencéo
prescrever a obrigacdo de o sujeito passivo manter na sua titularidade, pelo prazo
estipulado para o efeito, as unidades de participagédo relativamente as quais beneficiou
do SIFIDE.

Acresce que, tal como se referiu acima, a liquidagdo e partilha de sociedade nao se
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aplica qualquer regime de neutralidade fiscal, nem tdo pouco esta previsto, no regime
relativo ao SIFIDE Il, que se considera haver, nesse caso, continuidade na esfera dos
beneficiarios da operagdo, como sucede no caso das operacbes de reestruturagao
societaria, pelo que, ocorrendo a transferéncia de titularidade das unidades de
participacédo (UP), ainda que as sociedades beneficiarias (suas acionistas), que vierem
a receber as UP, as mantenham na sua posse pelo prazo remanescente previsto para o
efeito, ndo existe base legal que permita manter o beneficio.

Ora, se os acionistas procederem a extingdo da sociedade, na sequéncia da sua
dissolugdo, liquidagcdo e partilha dos seus ativos pelos acionistas, a entidade fica
impossibilitada do cumprimento, na sua esfera, das obrigagdes que Ihe sao impostas
para a manutengdo do beneficio fiscal que deduziu a coleta a titulo de SIFIDE
(nomeadamente a manutengcdo das UP pelo prazo aplicavel) e, nesses termos,
conforme determina o n.° 2 do artigo 14.° do EBF, o beneficio fiscal caduca "pela
verificacdo dos pressupostos da respetiva condicdo resolutiva ou pela inobservancia
das obrigagbes impostas, imputavel ao beneficiario", havendo, nesses termos, lugar a
reposigéo do imposto que deixou de ser pago, conforme determina a alinea a) don.° 7
do artigo 38.° do CFI.

Note-se que os beneficios fiscais configuram medidas de caracter excecional instituidas
para tutela de interesses publicos extrafiscais relevantes que sejam superiores aos da
prépria tributagcdo que impedem, conforme dispde o artigo primeiro do EBF.

N&o obstante o SIFIDE Il ndo estar previsto no EBF, o artigo 1.° desse diploma prevé
que as disposicbes da parte | (Principios Gerais - Art.°s 1 a 15.°-A) do mesmo se
aplicam aos beneficios fiscais nele previstos, sendo extensivas aos restantes beneficios
fiscais, com as necessarias adaptacdes, sendo caso disso.

Com efeito, o n.° 2 do artigo 14.° do EBF determina que "[0]s beneficios fiscais, quando
temporarios, caducam pelo decurso do prazo por que foram concedidos e, quando
condicionados, pela verificagdo dos pressupostos da respetiva condicdo resolutiva ou
pela inobservancia das obrigagdes impostas, imputavel ao beneficiario."

Ora, como acima referido, havendo obrigagdes impostas ao sujeito passivo enquanto
sociedade beneficiaria para a manutencao do beneficio fiscal correspondente a dedugao
a coleta a titulo de SIFIDE, verificada a sua extingdo, fica impossibilitado do
cumprimento das mesmas, na sua esfera, pelo que deixam de estar reunidos os
pressupostos de manutengao do beneficio fiscal, o que, de acordo com o n.° 2 do artigo
14.° do EBF, determina a sua caducidade.

De salientar que é sobre o sujeito passivo que beneficiou da dedugdo (entidade
beneficiaria) que impende a obrigacdo de verificagdo do cumprimento das condigdes de
manutencgdo do direito ao beneficio e, bem assim, de reposi¢ao do imposto em caso de
incumprimento das mesmas.

Ainda que algumas condigbes, como é o caso das sujeitas aos prazos previstos nas
alineas b) e c) do n.° 7 do artigo 38.° do CFIl, dependam das demais entidades
intervenientes na cadeia (fundos e empresas dedicadas sobretudo a I&D), € a entidade
beneficiaria do SIFIDE que cabe repor o IRC, caso as respetivas entidades nao
cumpram as condigbes ai estatuidas. Note-se que, para esse efeito, o legislador
determinou o cumprimento das obriga¢des acessorias vertidas no n.° 8 do mesmo artigo
- alineas b) e c) -, de modo a permitir que o sujeito passivo esteja na posse da
informacdo que Ihe permita aferir se esses requisitos foram cumpridos, ou nao, pelas
demais entidades intervenientes na cadeia e proceder a correspondente regularizagéo
do imposto, se for caso disso.
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Nestes termos, conclui-se que:

I. O novo prazo de dez anos apenas € aplicavel a aquisicdo de unidades de participacéo
dos fundos de investimento, a que se refere a alinea f) do n.° 1 do artigo 37.° do CFl,
realizadas apos 1 de janeiro de 2024, pelo que, relativamente as contribuicbes para os
fundos, efetuadas pela requerente em 2022 e 2023, considerando que, de acordo com a
redagédo do n.° 7 do artigo 38.° do CFl em vigor nessas datas, o beneficio em causa
estava sujeito a condigédo de os investidores nao alienarem as unidades de participagao
antes de decorrido o prazo de cinco anos contados da data da sua aquisi¢ao, é esse o
prazo que € aplicavel as UP adquiridas pela requerente em 2022 e 2023.

Il. Considerando que o SIFIDE, enquanto beneficio fiscal, € uma medida excecional
concedida a um sujeito passivo em concreto, exigindo-se, em troca, para além de um
determinado comportamento, o cumprimento de determinadas obrigacées, é de concluir
que, ocorrendo a extingdo do sujeito passivo na sequéncia da sua liquidacao,
dissolugcdo e partilha do patriménio pelos sécios/acionistas, ainda que as sociedades
beneficiarias (suas acionistas), que vierem a receber as UP, as mantenham na sua
posse pelo prazo remanescente previsto para o efeito, considera-se que deixam de
estar reunidos os pressupostos de manutengéo do beneficio fiscal na esfera da entidade
beneficiaria, pelo que, de acordo com o n.° 2 do artigo 14.° do EBF, o referido beneficio
fiscal caduca, havendo, consequentemente, lugar a reposigéo do imposto que deixou de
ser liquidado pelo adquirente das unidades de participagao, em conformidade com o
disposto na ultima parte da alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFl.

Alerta-se, ainda, que, para além da obrigagdo de manutencdo das UP, prevista na
alinea a) do n.° 7 do artigo 38.° do CFIl, caso se verifique o incumprimento das
condicdes previstas nas alineas b) e c) do mesmo normativo, ainda que tal
incumprimento seja imputavel as demais entidades intervenientes, é a requerente que
cabe repor o IRC que deixou de ser liquidado, enquanto entidade beneficiaria do
SIFIDE, conforme dispbe a ultima parte das referidas alineas.
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