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Um fundo de investimento imobiliario (Fundo), autorizado a operar em Portugal pela
Comissao de Mercado de Valores Mobiliarios, era detido, desde a sua constituigao,
por dois participantes, um deles com 98,68% das unidades de participagao (UPs), o
outro, com 1,32% das UPs.

Por contrato de compra e venda, foram transmitidas 98,68% das UPS a favor de dois
outros participantes. Um recebeu 73,02% e o outro recebeu 25,66%.

Nao obstante a performance financeira positiva, nos periodos anteriores a alteracao
da titularidade o Fundou acumulou prejuizos fiscais, uma vez que a quase totalidade
dos seus rendimentos foi desconsiderada para efeitos de apuramento do lucro
tributavel.

Tendo em conta a alteragao de mais de 50% da titularidade do Fundo, pretende-se
saber se a limitacao do direito ao reporte de prejuizos fiscais, prevista no n.° 8 do
artigo 52.° do Cdédigo do IRC, é aplicavel ao Fundo.

Analise:

Os organismos de investimento coletivo (OIC) que se constituam e operem de acordo
com a legislagao nacional, designadamente, os fundos de investimento imobiliario,
tém o seu regime fiscal previsto no artigo 22.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais
(EBF).

0 n.° 1 do artigo 22.° do EBF estipula que, os OIC sao tributados em IRC, sendo o seu
lucro tributavel determinado nos termos dos n.°s 2 e 3 do mesmo preceito legal. O
ponto de partida é o resultado liquido do periodo, apurado de acordo com as normas
contabilisticas aplicaveis as respetivas entidades, ndao se considerando, no entanto,
os rendimentos previstos nos artigos 5.°, 8.° e 10.° do Cddigo do IRS, que
correspondem, respetivamente, a rendimentos de capitais, prediais e mais-valias.

Sendo apurado prejuizo fiscal em determinado periodo, refere o n.° 4 do artigo 22.°
do EBF que o seu valor podera ser dedutivel aos lucros tributaveis futuros que
venham a ser realizados, nos termos e condigdes previstos nos n.°s 1 e 2 do artigo
52.° do Cdédigo do IRC.

Quanto a aplicagao da limitagao do direito ao reporte de prejuizos, quando ocorra a
alteragao de mais de 50% da titularidade de um OIC, aquele regime especial nada
refere.

Por conseguinte, ao nao ser feita uma remissao expressa no sentido de se aplicar a
norma antiabuso prevista no n.° 8 do artigo 52.° do Cédigo do IRC, conclui-se que foi
intencdo do legislador nao sujeitar os OIC a limitagdo do direito ao reporte de
prejuizos fiscais, quando estd em causa uma alteragao de titularidade de mais de
50% do capital social ou dos direitos de voto.
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