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Uma institui¢do bancéria (entidade A) detém 100% do capital de uma entidade de capital de risco (entidade B),
a qual tem por objeto social o exercicio de atividades consentidas por lei as sociedades de capital de risco.

A entidade B gere um fundo de capitalizacéo e tem vindo, ha vérios anos, a proceder a alienagdo de participagdes
por si detidas e, noutros casos, a dissolucdo e liquidacdo de algumas sociedades e fundos, conservando apenas
uma participacgéo de 0,23% no capital de uma outra entidade (entidade C). Atualmente, a atividade da entidade
B restringe-se a gestdo do fundo de capitalizacdo, que se estima que venha a ser dissolvido e liquidado.

Uma vez extinto o mencionado fundo, a entidade A pretende proceder a dissolu¢do e liquidacdo da entidade B,
com partilha do ativo sobrante.

Pretende-se esclarecer o enquadramento fiscal da menos-valia que se vird a apurar com a equacionada operacao
de dissolucéo e liquidacdo da entidade B e consequente partilha do ativo sobrante, mais precisamente, com a
eventual aplicabilidade do n.° 6 do artigo 81.° do Cddigo do IRC.

Com a Lei da Reforma do IRC (Lei n.° 2/2014, de 16 de janeiro), os ganhos resultantes do resultado da partilha
na liquidacdo de sociedades deixam de se qualificar, no todo ou em parte, como rendimentos de capitais,
passando a qualificar-se como mais-valias, justificando a Comissdo de Reforma a alteragdo com o tratamento
fiscal idéntico que passou a ser concedido as distribui¢@es de lucros e reservas, de um lado, e &s mais-valias, de
outro. Estas mais-valias podem, no entanto, beneficiar do regime do artigo 51.°-C, desde que verificados os
requisitos ai referidos, conforme dispbe o n.° 3 do artigo 81.°, ambos do Cédigo do IRC.

Também sdo introduzidas algumas medidas anti abuso, no caso da existéncia de menos-valias resultantes do
valor atribuido aos sdcios em resultado da partilha, ndo se permitindo a deducdo das mesmas nos casos em que
a entidade liquidada seja residente numa jurisdicdo com regime fiscal claramente mais favoravel ou quando as
participagdes sociais tenham permanecido na titularidade do sujeito passivo por periodo inferior a quatro anos
(cf. n.° 4 do artigo 81.9).

Estabelece-se, ainda, que, caso um dos sdcios (ou uma entidade relacionada) da sociedade liquidada prossiga a
atividade desenvolvida por esta nos quatro periodos de tributacdo seguintes a liquidag&o, serd acrescido ao lucro
tributavel desse sécio, nesse periodo de tributacdo, o valor da menos-valia que tiver sido deduzida nos termos
da alinea b) do n.° 2, majorado em 15% (cf. n.° 6 do artigo 81.°).

Esta clausula anti abuso impede a dedutibilidade da menos-valia resultante da liquidagdo, quando o que ocorre
é apenas a alteracdo da forma de detencdo da empresa, continuando a atividade econdmica a ser exercida, de
forma direta, por um dos sécios ou, indiretamente, através de uma entidade que se encontre em situagdo de
relagdes especiais, seja com o(s) sdcio(s), seja com o proprio, seja com a sociedade liquidada.

Na falta de uma definicdo legal especifica do conceito de "atividade prosseguida por esta”, para efeitos do artigo
81.%,n.°6, do Cadigo do IRC, tal conceito encontra-se preenchido quando se verifique a continuago do exercicio
substancial da mesma atividade que era desenvolvida pela sociedade liquidada. Desta forma, considera-se que
se afastam do ambito de aplicacdo os casos em que 0s ativos/passivos recebidos pelos sécios sejam utilizados na
prossecucdo de uma qualquer outra atividade distinta daquela que vinha a ser desenvolvida pela sociedade
liquidada.
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Para além disso, considera-se que esta norma ndo tem como condicéo de aplicagdo que a atividade prosseguida
pelo sécio seja licita, mas sim e tdo-somente que este prossiga a mesma atividade que a sociedade liquidada.
Aliés, do raciocinio inverso decorria a absurda conclusdo de uma - eventual - ilegalidade, o exercicio da atividade
de gestdo de participacdes sociais por uma ndo SGPS, beneficiar o infrator, pela inaplicabilidade da regra em
apreco.

No caso sub judice, os rendimentos da entidade B tém vindo a decrescer e tem vindo a reduzir drasticamente o
seu Ativo ndo corrente. Esta situacdo revela que ndo serdo transmitidas quaisquer participacdes sociais (a
excecdo da participacdo de 0,23% no capital da entidade C, que se agregara a que a entidade A ja possui) a
entidade A.

De facto, a entidade B ndo tem praticamente ativos financeiros que possa transmitir para a entidade A. A maioria
do capital social da entidade B j& é detida pela institui¢do bancéria e, por outro lado, prevé-se que o fundo gerido
pela entidade B seja extinto ainda antes da sua dissolucao e liquidacdo.

Assim, conclui-se que a atividade da entidade B ndo passa a ser exercida pela instituicdo bancéria, pois, aquela
entidade praticamente j& ndo exerce atividade (com excecdo da atividade de gestdo do fundo que se prevé que
seja liquidado, entretanto).

Nestes termos, ndo se aplica a clausula anti abuso prevista no n.° 6 do artigo 81.° do Cédigo do IRC.

Para que a equacionada menos-valia possa vir a ser dedutivel ha que atender ao disposto na alinea b) do n.° 2 do
artigo 81.° do Codigo do IRC, segundo o qual «Essa diferenga, quando negativa, € considerada como menos-
valia dedutivel pelo montante que exceder a soma dos prejuizos fiscais deduzidos no ambito da aplicagéo do
regime especial de tributacdo dos grupos de sociedades e dos lucros e reservas distribuidos pela sociedade
liqguidada que tenham beneficiado do disposto no artigo 51.%.
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