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FICHA DOUTRINARIA

Diploma: Cddigo do Imposto do Selo (CIS) e respetiva Tabela Geral (TGIS)
Artigo: Alinea h) do n.° 1 do artigo 7.0 do CIS.
Assunto: Acordo de gestdo centralizada de tesouraria

Processo: 2021001219 - IV n.° 22551 com despacho concordante de 2022.04.03, da
Diretora-Geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira

Conteudo:
1.

9.

10.

I - INTRODUCAO

Veio, ao abrigo do artigo 68.° da Lei Geral Tributaria (LGT), a Requerente
solicitar a emissao de informacgdao vinculativa tendo por base, e em
sintese, o seguinte enquadramento cuja qualificacdo juridico-tributaria se
pretende:

A Requerente é uma sociedade de direito portugués e tem como atividade
primordial a promogdo, dinamizagao e gestdo das diversas insignias do
«Grupo “X"”» em Portugal.

A sociedade “X”, sociedade de Direito Francés, tributada no regime geral
de impostos em Franca, detém 99 99% do capital social da Requerente.

Em 1 de janeiro de 2021 foi assinado um “Acordo de Tesouraria” entre a
“X”, sociedade centralizadora, e a Requerente, sociedade centralizada ou
aderente, que tem por objeto a gestdo centralizada de tesouraria.!

Pretende-se com este acordo que a conta bancéaria da Requerente tenha
um saldo de aproximadamente zero, sendo centralizado regularmente o
saldo excedente de liquidez para a conta da “X”; e,

Quando necessario a “X” proceda a cedéncia de fundos a Requerente,
existindo assim uma gestdo eficiente de tesouraria.

Ou seja, o objetivo é centralizar o saldo excedente na conta bancaria da
sociedade “X” que, por sua vez, os ira redistribuir por outras empresas do
«Grupo “X"”» que necessitem de liquidez.

E pacifico o entendimento que as transferéncias efetivas de fluxos
financeiros se traduzem:

Da Requerente para a “X” - na concessao e utilizacdo de crédito;

Da “X” para a Requerente — na obtencgao e utilizagcdo de crédito.

Existirdo varios fluxos num mesmo més, nao se verificando saldos
superiores a um ano.

Em suma, na operacao de gestao centralizada de tesouraria que se
submete a apreciacdo, considera a Requerente que estdao preenchidos
cumulativamente os seguintes pressupostos:
Os fluxos financeiros ndo sao superiores a um ano;
As sociedades sub judice, tem uma relacdo de dominio ou de grupo - A
“X" detém diretamente 99,99% do capital da Requerente desde 1999,
sem cedéncia de direitos de voto;
Existe um contrato de gestdo de tesouraria;

! Denominado no original "Convention de Trésorerie”, cuja traducdo certificada foi pedida para efeitos de
analise do presente PIV.
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iv. Vigora no presente, uma convencdao para evitar a dupla tributacao
sobre o rendimento e o capital, acordada entre Portugal e a Franga;

v. A sociedade Requerente ndao tem, nem teve no passado, qualquer
financiamento bancario, nem se presume que tera no futuro;

vi. A sociedade “X” recorre a financiamento junto da Banca Francesa.
Todavia os fluxos financeiros concedidos a Requerente tém origem na
operacionalidade da “X”, ndao advindo dos financiamentos bancarios
existentes. Ou seja, é possivel dizer com clareza que os valores
concedidos a sociedade Requerente, advém de excedentes de
tesouraria e/ou liquidez gerada internamente pela “X".

11.Face ao exposto, vem a Requerente requerer a confirmacdao de que tanto
os fluxos financeiros da Requerente para a “X” — concessao e utilizacao de
crédito -, e da “X” para a Requerente — obtengao e utilizagdo de crédito -,
realizados ao abrigo do “"Acordo de Tesouraria”, desde que cumpridas as
condicdes referidas, sdao isentos de Imposto de Selo, nos termos da alinea
h) do n.° 1 do artigo 7.0 CIS.

II - INFORMACAO

DO ENQUADRAMENTO GENERICO DAS OPERAGCOES DE GESTAO
CENTRALIZADA DE TESOURARIA (VULGO CASH POOLING)

12.Na medida em que sdo como tal qualificadas, nos termos do Cédigo do
Imposto do Selo (CIS) e respetiva Tabela Geral (TGIS), estas operacdes de
tesouraria, traduzidas em movimentos de cedéncia e tomada de fundos,
representam verdadeiras operagoes financeiras, pois a relacdo juridica
estabelecida entre as sociedades credoras e devedoras do capital e juros e
a sociedade centralizadora concretiza-se através de financiamentos
concedidos/obtidos que representam efetivas operagdoes de crédito,
quaisquer que sejam a sua forma ou prazo.

13. E pacifico o entendimento, compartilhado, alids, pela Requerente, que as
transferéncias dos saldos excedentarios da sua conta bancaria para a conta
bancaria da sociedade centralizadora “X” constituem uma concessdo e
utilizacdo de crédito e que as transferéncias em sentido inverso, isto &, da
conta bancaria da sociedade centralizadora para a sua conta bancaria,
consubstanciam obtencgao e utilizagdo de crédito.

14.Deste modo, os fluxos da conta bancaria individual das sociedades
aderentes para a conta bancaria da sociedade centralizadora, ou em
sentido inverso, constituem operagdes financeiras que se consubstanciam
na utilizagdo de crédito em virtude da sua concessao e, como tal, tém
enquadramento no dmbito de incidéncia objetiva do Imposto do Selo, por
forca do n.% 1 do artigo 1.2 do CIS e da verba 17.1 da TGIS.

15.Quanto aos juros, credores e devedores, apenas estarao sujeitos a
Imposto do Selo se decorrerem de operagdes que sejam realizadas por ou
com intermediacdo de instituicbes de crédito, sociedades financeiras ou
outras entidades a elas legalmente equiparadas e quaisquer outras
instituicoes financeiras, conforme estipula a verba 17.3.1 da TGIS, o que
nao afigura ser o caso.

DA ISENCAO DA ALINEA H) DO N.° 1 DO ARTIGO 7.° DO CIS

16.Todavia, “como forma de apoio a tesouraria das empresas”, decidiu o
legislador isentar "de Imposto do Selo todas as operacédes financeiras de
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curto prazo realizadas entre sociedades em relacdo de dominio ou de
grupo no dmbito de contratos de gestdo centralizada de tesouraria (cash
pooling).” ?

Assim, com esse proposito, determina a alinea h) do n.% 1 do artigo 7.2 do
CIS que “[o]s empréstimos, incluindo os respetivos juros, por prazo ndo
superior a um ano, quando concedidos por sociedades, no &mbito de um
contrato de gestao centralizada de tesouraria, a favor de sociedades com a
gual estejam em relacdo de dominio ou de grupo”, ficam isentos do
pagamento de Imposto do Selo. 3

. No entanto, o reconhecimento e concessao da isencdo esta condicionado:

A observéncia do disposto no n.° 8 do mesmo artigo que estabelece que
“[s]em prejuizo do estabelecido nos n.°° 2 e 3, para efeitos do disposto na
alinea h) do n.° 1, existe relacdo de dominio ou grupo, quando uma
sociedade, dita dominante, detém, ha mais de um ano, direta ou
indiretamente, pelo menos, 75 % do capital de outra ou outras sociedades
ditas dominadas, desde que tal participacdo lhe confira mais de 50 % dos
direitos de voto.”, 4

Bem como, a verificacdo do estatuido nos n.°s 2 e 3 do mesmo preceito
legal, na medida em que concorrem para a delimitacdo do elemento
espacial de aplicacdo daquela norma de isencdo, nos quais se estabelece
que " [o] disposto nas alineas g) e h), do n.° 1 ndo se aplica quando
gualquer dos intervenientes ndo tenha sede ou direcdo efetiva no territdrio
nacional, com excecdo das situacbes em que o credor tenha sede ou
direcdo efetiva noutro Estado membro da Unido Europeia ou num Estado
em relacdo ao qual vigore uma convencdo para evitar a dupla tributacdo
sobre o rendimento e o capital acordada com Portugal, caso em que
subsiste o direito a isencdo, salvo se o credor tiver previamente realizado
os financiamentos previstos nas alineas g) e h), do n.° 1 através de
operacées realizadas com instituicées de crédito ou sociedades financeiras
sediadas no estrangeiro ou com filiais ou sucursais no estrangeiro de
instituicbes de crédito ou sociedades financeiras sediadas no territdrio
nacional”(n.22); “[o] disposto nas alineas g), h) e i) do n.° 1 ndo se aplica
guando qualguer das sociedades intervenientes ou o0 socio,
respetivamente, seja entidade domiciliada em territério sujeito a regime
fiscal privilegiado, a definir por portaria do membro do Governo
responsavel pela drea das finangas” (n.° 3).

Fazendo uma leitura integrada do disposto nos normativos citados, conclui-
se que o beneficio da isencao depende cumulativamente do preenchimento
dos seguintes pressupostos:

i. Da existéncia de um contrato de gestdo centralizada de tesouraria
que regule o seu modo e condigdes de funcionamento;

ii. Do prazo da operagdo financeira, isto €, o prazo que medeia a
transferéncia dos fundos e o seu reembolso que ndo deve
ultrapassar um ano;

2 In “Orcamento do Estado 2020 - Relatério. Dezembro 2019”, pags. 32 e 33. Consultdvel em
https://www.0e2020.gov.pt/wp-content/uploads/2019/12/Relatorio-Orcamento-do-Estado-2020.pdf
3 Redagdo dada pelo artigo 343.° da Lei n.° 2/2020, de 31 de marco, que aprovou a Lei do Orcamento do

Estado para 2020.
4 Idem, idem.
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iii. Da relacdo societaria existente entre as sociedades participantes no
contrato de gestao centralizada de tesouraria;

iv. Da verificagdo das limitagdes impostas pelos n.%s 2 e 3 do mesmo
artigo.

22.0ra, confrontando o pedido sub judice com os pressupostos da isencao
resulta que:

I — DA EXISTENCIA DE UM CONTRATO DE GESTAO CENTRALIZADA DE TESOURARIA

23. Relativamente a este pressuposto damo-lo como preenchido, uma vez que
os fluxos financeiros ascendentes e descentes, isto €, de e para a
Requerente, resultam da execugdo do “Acordo de Tesouraria” a que esta
aderiu em 1 de janeiro de 2021.

II — DO PRAZO DA OPERAGAO FINANCEIRA

24.Relativamente a este pressuposto, e pese embora a Requerente afirme que
os fluxos financeiros nao serdao superiores a um ano e o “Acordo de
Tesouraria” preveja na 1.2 parte do 1.2 § da clausula 2.2 do artigo 2.°
gue “[o]s fundos serdo colocados a disposicdo quer da Sociedade
Centralizadora quer da Sociedade Centralizada: [s]Job a forma de
adiantamentos em euros ou moedas estrangeiras por um periodo maximo
de 1 ano.”, a verdade, porém, é que o mesmo funcionard em conta
corrente e vigorara “"por um periodo indeterminado”, conforme se extrai da
conjugacao do 3.° § da cldusula 2.2 e do 1.° § da clausula 2.3, ambos do
artigo 2.9, com o 2.° § do artigo 4.9 do acordo.

25. Decorre daqui que ndo basta afirmar que os fluxos financeiros de e para a
Requerente ndo terdo um prazo de reembolso superior a um ano para
poder beneficiar da isencdo. Para que a isencdo funcione ha que apurar
relativamente a cada empréstimo, tanto a data da utilizagdo do crédito em
virtude da sua concessao como a data do respetivo reembolso, para cujo
controlo serd util, para além dos elementos contabilisticos, a analise dos
relatorios/extratos periodicos elaborados pelo Banco que devem conter de
forma detalhada os movimentos das contas das sociedades participantes
no sistema, de e para a conta centralizadora titulada pela “X".

26.0u seja, ndo basta a previsao contratual, no “Acordo de Tesouraria”, que
os fundos serdo colocados a disposicdo pelo prazo maximo de um ano para
este pressuposto da isencdo se preencher. Sera necessario que cada fluxo
financeiro de e para a Requerente ndo ultrapasse, de facto, o prazo de um
ano, pelo que a verificacdo deste pressuposto terd que ser efetuada a
posteriori.

III — DA RELACAO SOCIETARIA EXISTENTE ENTRE AS SOCIEDADES PARTICIPANTES NO
CONTRATO DE GESTAO CENTRALIZADA DE TESOURARIA

27.Relativamente a este pressuposto, e unicamente com base na informacgao
disponibilizada no PIV, afigura-se-nos que, neste momento, e na
pressuposicdao de que as relagdes existentes entre estas duas sociedades
se mantém, a Requerente preenche o pressuposto subjetivo previsto na
norma para que a isencdo opere, porquanto a “X”, sociedade-mde e
centralizadora neste “Acordo de Tesouraria”, detém diretamente 99,99%
do seu capital social, sem cedéncia de direitos de voto, o que se traduz
numa " relacdo de grupo ou dominio” tal como ela é configurada pelo
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legislador no n.° 8 do artigo 7.° do CIS. >

IV — LIMITACOES A APLICACAO DA ISENCAO DA ALINEA H) DO N.° 1 DO ARTIGO 7.°
DO CIS IMPOSTAS PELO N.° 2 DO MESMO PRECEITO LEGAL °

28.Pese embora na primeira parte do n.% 2 do artigo 7.2 do CIS, o legislador
tenha circunscrito o ambito da isencdo da alinea h) do n.° 1 as operagoes
financeiras efetuadas com intervencao de sociedades residentes, na
segunda parte da norma o legislador abriu a possibilidade de a isencao
subsistir quando o credor tenha sede ou direcao efetiva noutro Estado
membro da UE ou num Estado em relagdo ao qual esteja em vigor uma
convengao para evitar a dupla tributacdo sobre o rendimento e o capital,
exceto se as operacgoes financeiras forem realizadas com intermediacdo de
instituicGes de crédito ou sociedades financeiras sediadas no estrangeiro
ou com filiais ou sucursais no estrangeiro de instituicbes de crédito ou
sociedades financeiras sediadas no territorio nacional.

29. Extrai-se desta norma que:

i. Ficam afastadas deste beneficio fiscal os créditos que se
consubstanciem na transferéncia de saldos excedentarios da conta
bancdria da Requerente para a conta centralizadora titulada pela “X”;

ii. Apenas as operacdes que se traduzam na transferéncia de fundos da
conta bancaria centralizadora, titulada pela “X”, para a conta
bancdria da Requerente poderdo aproveitar da isencdo, desde que
tais fundos ndo tenham sido previamente obtidos pela “X” por
recurso a financiamento junto de instituicbes de crédito ou
sociedades financeiras.

30.Sucede que no PIV a Requerente limita-se a afirmar que, pese embora a
“X” recorra a financiamento junto da Banca francesa, os fluxos financeiros
de que é beneficidaria tém origem na operacionalidade da “X”, isto é,
advém de excedentes de tesouraria e/ou liquidez gerada internamente
pela “X”".

31.0ra, esta mera afirmacdo ndo chega por si sé para validar este
pressuposto da isencdo. Tem de ficar cabalmente demonstrado que os
fundos transferidos para a Requerente ndo foram previamente obtidos pela
“X”, na qualidade de sociedade centralizadora, junto de instituicdes de
crédito ou sociedades financeiras.

32.De qualquer modo nao significa isto que a Requerente nao possa vir a
usufruir da isencdo de imposto nos empréstimos de que é beneficiaria.
Contudo, para que tal aconteca, ha que provar que tal ocorre/ocorreu da
forma referida, o que sé se consegue através de uma analise prospetiva,
isto & sO depois das operacbes se realizarem se pode aferir da
proveniéncia dos fundos emprestados.

III - CONCLUSOES
33. Face ao que antecede, enunciamos as seguintes conclusdes:

i. Os fluxos financeiros resultantes da execucao do “Acordo de Tesouraria”

5 Conforme organograma demonstrativo, por percentagens, das posicdes acionistas atualmente vigentes no
capital social da Requerente [ponto 3, bem como pontos 4 e 15.ii), todos do PIV].

6 Existe ainda a limitagdo imposta pelo n.° 3, mas que, atendendo a sede fiscal das sociedades intervenientes
no “Acordo de Tesouraria”, consideramos que nao releva para o efeito.
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gue se analisou estdo sujeitos a Imposto do Selo, nos termos previstos
no CIS e na respetiva TGIS para estas operacgoes;

ii. Tais operagdes podem, no entanto, vir a beneficiar da isengao
estabelecida na alinea h) do n.° 1 do artigo 7.° do CIS, desde que
verificados todos os pressupostos cumulativos para que a isengao opere;

iii. O prazo de utilizagdo ndo superior a um ano corresponde ao prazo de
utilizacao efetivo, pelo que sé apds a restituicao dos créditos concedidos
se podera confirmar o preenchimento deste pressuposto da isencao;

iv. Atendendo as limitagdes impostas pelo n.° 2 daquele normativo, apenas
as operacdes que se traduzam em utilizacdes de fundos (empréstimos)
transferidos da conta bancaria centralizadora, titulada pela “X”, para a
conta bancaria da Requerente, poderdo aproveitar da isencdo, desde que
figue cabalmente demonstrado que tais fundos nao foram previamente
obtidos pela “X” por recurso a financiamento junto de instituices de
crédito ou sociedades financeiras;

v. Ficam, assim, afastadas do beneficio da isencdo as operagdes realizadas
em sentido inverso; isto &, as que se traduzam na concessao e utilizacdo
de fundos excedentarios transferidos da conta bancaria da Requerente
para a conta bancaria centralizadora, titulada pela “X".

34.Sempre que o sujeito passivo, ora Requerente, invoque a aplicagdo da
isencdo, por considerar que estdao reunidos os respetivos pressupostos,
deve estar em condicoes de o demonstrar a AT, de acordo com o
estatuido no n.° 2 do artigo 14.2 e no n.° 1 do artigo 74.°, ambos da
LGT.
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