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FICHA DOUTRINARIA
Codigo do Imposto do Selo (CIS) e respetiva Tabela Geral (TGIS)

Verbas 17.1, 10 e 17.3.1 da TGIS. Al. e) do n.° 1 e n.° 7 do artigo 7.9 do CIS

Contratos de Empréstimo de Valores Mobiliarios

2022000412 - IV n.° 22980 com despacho concordante de 2022.08.15, da
Diretora-Geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira

I - INTRODUCAO
1. Veio, ao abrigo do artigo 68.° da Lei Geral Tributaria (LGT), o
Requerente solicitar a emissao de informacgao vinculativa, apresentando, em
sintese, a seguinte descrigdo dos factos cuja qualificagdo juridico-tributaria
pretende:

2. O Requerente é uma instituicdo de crédito que se dedica principalmente
a atividade de comércio bancario, encontrando-se, em consequéncia, sujeito
a supervisdo do Banco de Portugal de acordo com o Regime Geral das
Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras (“RGICSF”), previsto no
Decreto-Lei n.2 298/92, de 31 de dezembro.

3. O Requerente pretende passar a celebrar contratos similares a minuta
que se anexa, correspondente a um modelo contratual designado por
«"Global Master Securities Lending Agreement” (Acordo-Quadro Global de
Empréstimo de Valores Mobiliarios)»!, modelo esse criado pela associagdo
ISLA - International Securities Lending Association e de uso muito difundido
nos mercados financeiros internacionais.

4, As principais caracteristicas deste modelo de contrato sdo, no entender
do Requerente, as seguintes:

i. O contrato sera regido pelo direito inglés (cf. clausula 23.1 do modelo
de contrato);

ii. Ao abrigo do contrato o Requerente ira transferir para a propriedade
das suas contrapartes valores mobiliarios que fazem parte da sua
carteira propria de valores mobilidrios (cf. cldusulas 1.1 e 2.3 do
modelo de contrato);

iii. As contrapartes obrigam-se a, findo certo prazo, fazer regressar a
propriedade do Requerente valores mobilidrios equivalentes aos assim
transferidos (idem);

iv.  Por esta disponibilizacdo temporaria o Requente serd remunerado com
uma taxa de juro (“rate”) (cf. cldusula 7.1 do modelo de contrato);

v. As contrapartes poderdo estar obrigadas a prestar uma garantia
(“colateral”) a favor do Requerente (cf. cldusula 5.1 do modelo de
contrato).

5. As contrapartes do Requerente serdo sempre instituicdes financeiras,
tal como os respetivos tipos legais se encontram previstos na legislagao
comunitaria, domiciliadas na Unido Europeia ou em Estados terceiros, ndo
incluindo, contudo, aquelas que estejam estabelecidas em territérios com
regime fiscal privilegiado, tal como definidos na Portaria n.© 150/2004, de 13

1 Conforme tradug&o certificada pedida pelos servigos para efeitos de andlise do presente PIV.
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de fevereiro.
II - DO ENTENDIMENTO DO REQUERENTE *

6. Em sintese, o Requerente entende que o modelo de contrato a celebrar
implica, potencialmente, o espoletar de factos tributarios sujeitos as
Verbas 10 (garantias das obrigacdes), 17.1 (utilizacao de crédito) e 17.3.1.
(juros) da Tabela Geral do Imposto do Selo (TGIS).

7. Com efeito, admitindo a confirmacdo de que a operacdo de empréstimo de
valores mobilidrios se trata de uma verdadeira operacao financeira de
concessdo de crédito (mutuo), enquadrada nos termos das Verbas 10,
17.1 e 17.3 da Tabela Geral, encontrar-se-a entdao a partida preenchida a
incidéncia objetiva de Imposto do Selo decorrente das referidas verbas da
Tabela Geral, por estarem em causa:

i.  Garantias das obrigacOes, qualquer que seja a sua natureza ou forma
(verba 10);

ii. Utilizacdo de crédito, sob a forma de fundos, mercadorias e outros
valores, em virtude da concessdo de crédito a qualquer titulo (verba
17.1);

iii.  Juros cobrados por uma instituicdo de crédito (verba 17.3.1).

8. Todavia, o Requerente entende que as garantias prestadas, o crédito
utilizado em virtude da sua concessdao e os juros cobrados no ambito dos
contratos aqui em aprecgo, celebrados com instituicdes financeiras, tal como os
respetivos tipos legais se encontram previstos na legislacdo comunitaria,
sediadas na Unido Europeia ou em Estados terceiros (mas ndo em territorios
com regime fiscal privilegiado, tal como definidos na Portaria n.© 150/2004, de
13 de fevereiro), se encontram isentos de Imposto do Selo, ao abrigo do
disposto na alinea e) do n.2 1 e n.° 7 do artigo 7.° do respetivo Cdédigo.

9. De qualquer forma, caso contrariamente ao acima sustentado se venha
a entender que os contratos a celebrar ndo se reconduzem a figura do
contrato de mutuo previsto nos artigos 1142.° e seguintes do Cdédigo Civil,
entdo o Requerente considera que ndo existird sequer um facto tributario
sujeito a Imposto do Selo, ndo sendo necessario (ou sequer possivel), em
consequéncia, discutir a eventual aplicabilidade de uma isencgao.

III - DO PEDIDO VINCULATIVO

10. Face ao exposto, a Requerente requer a confirmacdo do seu
entendimento no sentido de que:

i.  As garantias prestadas, o crédito utilizado em virtude da sua concessao

e 0s juros cobrados no ambito dos contratos em apreco, celebrados

com instituicdes financeiras, tal como os respetivos tipos legais se

encontram previstos na legislagdo comunitaria, domiciliadas na Unido

Europeia ou em Estados terceiros (mas ndo em territorios com regime

fiscal privilegiado, tal como definidos na Portaria n.°© 150/2004, de 13

de fevereiro), encontram-se sujeitos a Imposto do Selo, por darem azo

a verificagdo das verbas 10 (garantias), 17.1 (utilizacdo do crédito) e

2 Conforme "Proposta de enquadramento juridico-tributario" que acompanhou o PIV.
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17.3.1 (juros) da TGIS, mas sao dele isentos ao abrigo do disposto na
alinea e) do n.° 1 e n.° 7 do artigo 7.° do respetivo Cdédigo, uma vez
gue todos os factos tributarios em causa se verificardo no ambito de
operagdes de concessdo de crédito entre instituicbes financeiras,
independentemente do fim ao qual as instituicbes financeiras
contraentes do crédito irdo destinar o financiamento assim obtido;

Ou, em alternativa,

ii. Caso se venha a entender que os contratos a celebrar nao se
reconduzem a figura do contrato de muatuo previsto nos artigos 1142.9
e seguintes do Cddigo Civil, deve entender-se que dos mesmos nao
decorrera qualquer facto tributario sujeito a Imposto do Selo.

IV - INFORMACAO

DAS VERBAS DA TGIS APLICAVEIS AOS CONTRATOS DE EMPRESTIMO
DE VALORES MOBILIARIOS QUE A REQUERENTE PRETENDE CELEBRAR
TENDO POR BASE O MODELO CONTRATUAL DESIGNADO POR
«”"GLOBAL MASTER SECURITIES LENDING AGREEMENT” (ACORDO-
QUADRO GLOBAL DE EMPRESTIMO DE VALORES MOBILIARIOS)»

11.0 empréstimo de valores mobilidrios pode traduzir-se num contrato em
que o titular desses valores, que podemos designar como mutuante, os
empresta a uma pessoa ou entidade, que podemos designar por mutuario,
por um determinado periodo de tempo. Em contrapartida, o mutuario,
presta uma garantia ao mutuante e paga-lhe uma remuneragao
previamente definida, que podemos designar por juro, ficando ainda
obrigado a restituir-lhe no final do prazo do empréstimo valores mobiliarios
equivalentes aos emprestados.?

12.Quanto ao regime, ao empréstimo de valores mobilidrios aplicam-se os
artigos 394.0 a 396.° do Codigo Comercial 4 e, em tudo o que ndo seja
regido por este Codigo, o quadro legal do mutuo previsto no Cédigo Civil,
com destaque para os artigos 1142.9, 1144.0 e 1145.° que estabelecem,
respetivamente, que o “mudtuo é o contrato pelo qual uma das partes
empresta a outra dinheiro ou outra coisa fungivel, ficando a segunda
obrigada a restituir outro tanto do mesmo género e qualidade”; “as coisas

3 Neste sentido, vide entre outros, José A. Engracia Antunes, in "Direito dos Contratos Comerciais”, 7.2 Reimpressdo da
edicdo de outubro de 2009, Almedina, pags. 605 e ss.; Sofia Nascimento Rodrigues, in “Os Contratos de Reporte e de
Empréstimo no Cédigo dos Valores Mobiliarios”, Cadernos do Mercado de Valores Mobiliarios - n.° 7, pags. 315 e ss; Ricardo
Seabra Moura, in “Imposto do Selo — Reporte, empréstimo de valores mobiliarios e swaps”, Fiscalidade — n.° 50, pags. 111 e
ss.

4 Cujo teor &, respetivamente, o seguinte:

«Titulo XI - Do Empréstimo

Art.° 394.°

Requisitos da comercialidade do empréstimo

Para que o contrato de empréstimo seja havido por comercial € mister que a cousa cedida seja destinada a qualquer acto
mercantil.

Art.° 395.°

Retribuicdo

O empréstimo mercantil € sempre retribuido.

§ Unico. A retribuicdo serd, na falta de convengéo, a taxa legal do juro calculado sobre o valor da cousa cedida.

Art.° 396.°

Prova

O empréstimo mercantil entre comerciantes admite, seja qual for o seu valor, todo o género de prova.»
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mutuadas tornam-se propriedade do mutuario pelo facto da entrega.”; “as
partes podem convencionar o pagamento de juros como retribuicdo do
mutuo; este presume-se oneroso em caso de duvida. (...)” . Releva ainda o
artigo 350.° do Coddigo do Valores Mobilidarios que, sob a epigrafe
"fe]mpréstimo de valores mobiliarios”, dispde que "[o]s valores mobiliarios
emprestados transferem-se para a titularidade do mutudrio, salvo
disposicdo contratual em contrario.”.

13.Trata-se, portanto, de uma operacdo de financiamento, de um mutuo
especial, de escopo comercial, por esse motivo designado “empréstimo”,
gue, como muito bem sintetiza Carlos Ferreira de Almeida, "(...) é um
subtipo do contrato de mutuo oneroso que tem por objeto valores
mobiliarios fungiveis.®. >

14. Identificados genericamente os requisitos jus-comerciais e mobiliarios para
gue se possa considerar estar perante um empréstimo de valores
mobilidrios importa agora enquadra-lo fiscalmente, para efeitos de
Imposto do Selo.

15.0ra, ndo se nos oferecem duvidas que a operacdo de empréstimo de
valores mobilidrios que se analisa € uma operacdo financeira de concessao
de crédito, garantida e remunerada, enquadravel nas verbas 17.1 e 10 da
TGIS, bem como na verba 17.3.1 da TGIS, na medida em que estas
operacdes sb serdo realizadas por e entre instituicdes de crédito e demais
instituicdes financeiras, segundo assegura o Requerente. ©

16. Assim sendo, a verba 17.1 da TGIS, conjugada com o n.° 1 do artigo 1.9
do CIS, sujeita a Imposto do Selo a "utilizacdo de crédito, sob a forma de
fundos, mercadorias e outros valores, em virtude da concessdo de crédito
a qualquer titulo exceto nos casos referidos na verba 17.2 excepto nos
casos referidos na verba 17.2, incluindo a cessdo de créditos, o factoring e
as operacbes de tesouraria quando envolvam qualquer tipo de
financiamento ao cessionario, aderente ou devedor, considerando-se,
sempre, como nova concessdo de crédito a prorrogacdo do prazo do
contrato - sobre o respetivo valor, em funcao do prazo.” (17.1.1 a 17.1.4).

17.Em termos que se nos afiguram bem elucidativos, toda a operagao
econdmica que se consubstancie numa utilizacdo de crédito em virtude da
sua concessdo, independentemente da sua forma e de quem empresta e o
utiliza, esta, por regra, sujeita a Imposto do Selo nos termos prescritos no
Caodigo.

18. Acresce que, de acordo com aquele que vem sendo o entendimento da
Administracdo Tributaria, também no empréstimo de valores mobiliarios
estd presente o elemento essencial de um contrato de concessdo de

5 In “Contratos II”, 2021, 5.2 Edigdo, Almedina, pag. 145.

® Todos os elementos caracterizadores do empréstimo de valores mobiliarios como uma operagéo de financiamento estio
presentes no «Global Master Securities Lending Agreement” (Acordo-Quadro Global de Empréstimo de Valores Mobiliarios)»
como, alids, reconhece o Requerente. Com efeito, ao abrigo deste contrato o Requerente, instituicdo de crédito mutuante, ira
transferir — emprestar — para a propriedade dos mutudarios valores mobiliarios que fazem parte da sua propria carteira de
valores mobiliarios (cf. clausulas 1, 2.3 e 3); Em contrapartida, por esse empréstimo, 0os mutuarios obrigam-se perante o
mutuante: (i) a prestar-lhe uma garantia (colateral), ( cf. clausulas 1.1, 2.1 § 10, 5.1 e § 1 do Anexo); (ii) a pagar-lhe um juro
(cf. clausula 7.1); e (iii) decorrido o prazo do empréstimo, a restituir-lhe valores mobiliarios equivalentes aos emprestados (cf.
clausulas 1.1 e 2.3).
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crédito que é - a par do acréscimo do patrimoénio de quem beneficia do
crédito - a contrapartida consistente na promessa de uma futura
restituicdo do montante creditado. ’

De onde, se conclui, que o empréstimo de valores mobilidrios estd
abrangido pela incidéncia do Imposto do Selo, nos termos da verba 17.1
da TGIS, ademais quando a prépria norma de incidéncia objetiva
expressamente prevé a tributacdo do crédito concedido, sob a forma de
“outros valores”, a qualquer titulo.

No mesmo sentido, pronunciam-se Jorge Belchior Aires e Rui Pedro Martins
dizendo, sobre esta tematica, o seguinte: "Empréstimos de valores
mobiliarios. O imposto incide sobre a "utilizacdo de crédito, sob a forma de
fundos, mercadorias e outros valores”, pelo que os empréstimos de outros
valores que ndo dinheiro sdo igualmente sujeitos a tributacdo pela verba
n.° 17.1 da TGIS (...) Nesta categoria tem especial relevdncia, porque mais
comum, o contrato de empréstimo de valores mobiliarios, que deve ser
tributado pela verba n.° 17”. Na disciplina prevista no artigo 350.9, n.° 1,
do CVM, " os valores mobiliarios emprestados transferem-se para a
titularidade do mutuario, salvo disposicdo contratual em contrario. Assim,
a regra geral é de gque estes empréstimos se insiram na figura do mutuo,
por haver transferéncia de propriedade das coisas para o mutudrio com a
obrigacdo de restituicdo, ressalvando-se, porém, disposicdo legal em
contrario.”. 8

Também Ricardo Seabra Moura vai no mesmo sentido ao afirmar que
"pese embora a Administracdo Fiscal ndo se ter pronunciado
especificamente sobre este tema no ambito da verba 17.1, entendemos
qgue a realizacdo de operacées que tém por objeto os valores mobiliarios
entregues ao mutudrio tende a representar uma "utilizacdo de crédito” sob
a forma de "“valores” (em resultado de uma operacdo de concessdo de
crédito) uma vez que configura um contrato de mutuo. Neste contexto, o
empréstimo de valores mobilidrios tende a estar sujeito a Imposto do Selo
a taxa de 0,04%, por cada més ou fracdo (se inferior a 1 ano), 0,5% (se
igual a 1 ano e inferior a 5 anos) ou 0,6% (se igual ou superior a 5 anos)
aplicado sobre o valor do montante emprestado (que é, em nossa opinido,

o valor de mercado dos valores mobilidrios em causa).”

Decorre do exposto que o modelo de empréstimo de valores mobilidrios
que se analisa, e a que o Requerente pretende aderir, esta abrangido pela
incidéncia do Imposto do Selo, nos termos conjugados do n.° 1 do artigo 1
do CIS com a verba 17.1 da TGIS.

Sogobra, assim, o entendimento do Requerente que pugna que os
contratos de empréstimo de valores mobilidrios que pretende celebrar
podiam até estar fora da incidéncia do Imposto do Selo, nos termos da
verba 17 da TGIS, porquanto, como demonstramos nos paragrafos
anteriores, trata-se de uma forma de mutuo especial, de escopo comercial,

” Nesse sentido vide ficha doutrinaria relativa ao processo 2021000893 - IVE n.° 22086, com despacho concordante de
20.10.2021, da Diretora de Servicos da DSIMT, por subdelegacdo da Subdiretora-Geral da Area de Gestdo Tributaria —

Patrimoénio.

8n “Imposto do Selo, Operagbes Financeiras e de Garantia”, 1.2 edi¢do, Almedina, Coimbra, pags. 33 e ss.

° Op. Cit.
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que, como muito bem, e mais uma vez, resume Carlos Ferreira de
Almeida, constitui "(...) um subtipo do contrato de mutuo oneroso que tem
por objeto valores mobiliarios fungiveis. “.1°

24.Acresce que, na medida em que o mutuario estd obrigado a prestar uma
garantia ao mutuante de modo a acautelar os riscos de incumprimento
associados ao empréstimo de valores mobiliarios concedido, ha também,
neste tipo de operacao financeira, sujeicdo a verba 10 da TGIS, que
submete a tributacdo as garantias das obrigacdes, qualquer que seja a sua
natureza ou forma, salvo se as mesmas forem materialmente acessorias
de contratos especialmente tributados na TGIS e sejam constituidas
simultaneamente com a obrigagao garantida, ainda que em instrumento ou
titulo diferente. 1!

25.Ha ainda sujeicdo a verba 17.3.1 da TGIS, porquanto o Requerente, uma
instituicdo de crédito, irda cobrar uma remuneracao (juros) pelos
empréstimos de valores mobiliarios concedidos as respetivas contrapartes.

26.Face a todo o exposto, somos a concluir e confirmar que os empréstimos
de valores mobiliarios que o Requerente pretende conceder a outras
instituicdes financeiras, que tem na sua base o modelo contratual
designado por «”Global Master Securities Lending Agreement” (Acordo-
Quadro Global de Empréstimo de Valores Mobilidrios)», criado pela
associacdo ISLA - International Securities Lending Association, preenchem
o campo de incidéncia tributaria previsto nas Verbas 17.1 (utilizagdo de
crédito, sob a forma de outros valores, em virtude da sua concessdo a
gualquer titulo), 10 (garantias das obrigacoes) e 17.3.1. (juros) da TGIS,
estando, por esse motivo, sujeitos a Imposto do Selo nos termos
prescritos no CIS e na respetiva Tabela Geral.

DA ISENGCAO DE IMPOSTO DO SELO PREVISTA NA ALINEA E) DO N.° 1
E N.°© 7 DO ARTIGO 7.° DO CIS

27. N3o obstante termos concluido pela sujeicdo a Imposto do Selo do

10 Op. Cit.

11 A verba 10 da TGIS, conjugada com o n.° 1 do artigo 1.° do CIS, sujeita a Imposto do Selo as:

“Garantias das obrigacbes, qualquer que seja a sua natureza ou forma, designadamente o aval, a caugdo, a garantia
bancaria autbnoma, a fian¢a, a hipoteca, o penhor e 0 seguro-caucao, salvo quando materialmente acessorias de contratos
especialmente tributados na presente Tabela e sejam constituidas simultaneamente com a obrigacdo garantida, ainda que
em instrumento ou titulo diferente - sobre o respetivo valor, em fungdo do prazo, considerando-se sempre como nova
operacao a prorrogagdo do prazo do contrato:

10.1 Garantias de prazo inferior a um ano - por cada més ou fragcdo 0,04%

10.2 Garantias de prazo igual ou superior a um ano 0,5%

10.3 Garantias sem prazo ou de prazo igual ou superior a cinco anos 0,6%”.

Note-se que, para que haja exclusdo do imposto previsto na verba 10 da TGIS, é necessario que se cumpra o0 requisito da
acessoriedade material, mas também que o contrato subjacente esteja sujeito, por si mesmo, a Imposto do Selo. Assim,
para haver exclusdo da sujeicdo da garantia, € indispensavel que o contrato do qual emerge a obrigacdo principal seja
especificamente tributado em sede de Imposto do Selo, ndo bastando a sua mera sujeicdo. A lei estabelece como
pressuposto da exclusdo que o contrato seja “especialmente tributado”, e essa exigéncia é mais intensa do que a simples
previsdo da sua sujeicdo. Por essa razdo, é necessario que, além da previsdo legal da sujei¢cdo desse contrato a imposto, ele
seja objeto de tributacéo, ou seja, & necessario que a sujeigdo se consume numa obrigacéo tributaria real e efetiva, o que
deixa de fora as situagdes de isencéo. A analise desta excluséo deve ser cuidadosa e sempre casuistica, dependendo dos
contornos concretos de ambas as relagdes juridicas em questdo. Além de requisito da acessoriedade material, a lei
estabelece, cumulativamente, que tal excluséo sé ocorre nos casos em que a garantia seja constituida em simultdneo com a
obrigacado garantida.

Processo: 2022000412 - IV 22980
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empréstimo de valores mobiliarios, entende a Requerente que as garantias
prestadas, o crédito utilizado em virtude da sua concessado e os juros cobrados
no ambito dos contratos aqui em aprego, celebrados s6 com instituicOes
financeiras, tal como os respetivos tipos legais se encontram previstos na
legislacdo comunitaria, sediadas na Unido Europeia ou em Estados terceiros
(mas ndo em territérios com regime fiscal privilegiado, tal como definidos na
Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro), se encontram isentos ao abrigo
do disposto na alinea €) do n.% 1 e n.° 7 do artigo 7.° do CIS.

28.Dispde a alinea e) do n.° 1 do artigo 7.°© do CIS que estdo isentos de
Imposto do Selo "os juros e comissées cobrados, as garantias prestadas e,
bem assim, a utilizacdo de crédito concedido por instituicbes de crédito,
sociedades financeiras e instituicbes financeiras a sociedades de capital de
risco, bem como a sociedades ou entidades cuja forma e objecto
preencham os tipos de instituicbes de crédito, sociedades financeiras e
instituicbes financeiras previstos na legislacdo comunitaria, umas e outras
domiciliadas nos Estados membros da Unido Europeia ou em qualquer
Estado, com excepcdo das domiciliadas em territérios com regime fiscal
privilegiado, a definir por portaria do Ministro das Finangas”.

29.Todavia, de acordo com o n.° 7 do mesmo preceito legal, esta isengdo
“apenas se aplica as garantias e operacbes financeiras diretamente
destinadas a concessdo de crédito, no ambito da atividade exercida pelas
instituicbes e entidades referidas naquela alinea”.

30. Assim, nos termos conjugados da alinea e) do n.° 1 com n.° 7, ambos do
artigo 7.9 do CIS, apenas estdo isentas de imposto, e sem equiparar a elas
guaisquer outras, as seguintes operagodes:

i.  Utilizagcdo do crédito concedido;
ii.  Garantia prestada na concessao do crédito;
iii.  Juros remuneratdrios cobrados pela concessao do crédito;
iv.  ComissdOes cobradas diretamente destinadas a concessao do crédito.

31.]a do lado subjetivo a lei exige que tais operagcbes sejam realizadas por:
i. ‘“instituicbes de crédito, sociedades financeiras e instituicées
financeiras”.

32.Tendo como destinatarios:
i. "Sociedades de capital de risco”;
ii. "Bem como a sociedades ou entidades cuja forma e objeto preencham
os tipos de instituicoes de crédito, sociedades financeiras e instituicées
financeiras previstos na legislacdo comunitaria”.

33.Desde que, "umas e outras sejam domiciliadas nos Estados membros da
Unido Europeia ou em qualquer Estado, com excecdo das domiciliadas em
territérios com regime fiscal privilegiado, a definir por portaria do Ministro
das Finangas".

34.Sucede que, segundo assegura o Requerente, as operacdes de empréstimo
de valores mobiliarios que pretende comecar a realizar, seguindo o modelo
contratual designado por «”Global Master Securities Lending Agreement”
(Acordo-Quadro Global de Empréstimo de Valores Mobiliarios)», terdo,
exclusivamente, como objeto valores mobiliarios que fazem parte da sua
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carteira prépria de valores mobilidrios e, como contrapartes, “instituicoes
financeiras, tal como o0s respetivos tipos legais se encontram previstos na
legislacdo comunitadria, sediadas na Unido Europeia ou em Estados
terceiros (mas ndo em territérios com regime fiscal privilegiado, tal como
definidos na Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro)”.

35.0u seja, no pressuposto de que todas as operacdes de empréstimo de
valores mobilidarios que fazem parte da carteira prépria do Requerente
decorrerdo da forma descrita no presente pedido vinculativo, isto €&,
exclusivamente entre “entidades financeiras”, consideramos verificado o
pressuposto subjetivo da isencao prevista na alinea e) do n.% 1 do artigo
7.9 do CIS, porquanto, de um lado, teremos como credor uma instituicdo
de crédito, o ora Requerente, e, do outro lado, teremos como mutuarios
“instituicGes de crédito, sociedades financeiras e instituigbes financeiras”,
assim qualificadas pela legislagdo comunitaria.

36.Acresce que, consideramos também verificado o pressuposto objetivo da
isencdo, na medida em que como vimos o empréstimo de valores
mobilidrios que fazem parte da carteira prépria do Requerente é uma
operagao financeira de concessdao de crédito, garantida e remunerada,
enquadravel, por esse motivo, nas verbas 17.1 e 10 da TGIS, bem como
na verba 17.3.1 da TGIS, porque realizada exclusivamente por “entidades
financeiras”.

37.Destinando-se, em concreto, este beneficio fiscal a desonerar fiscalmente
as operacdes financeiras de concessdo de crédito (verba 17.1 da TGIS) -
e, bem assim, os juros cobrados (verba 17.3.1 da TGIS) e as garantias
prestadas (verba 10 da TGIS) por essa mesma concessao !? -, realizadas
por instituicGes de crédito, sociedades financeiras e instituicdes financeiras
em favor das sociedades e entidades referidas na 2.2 parte da norma de
isencdo, somos a concluir que os empréstimos de valores mobiliarios que o
Requerente pretende conceder, tendo por base o modelo contratual
designado por «”Global Master Securities Lending Agreement” (Acordo-
Quadro Global de Empréstimo de Valores Mobiliarios)» podem aproveitar
da isencdo consagrada na alinea e) do n.° 1 do artigo 7.2 do CIS.

V - CONCLUSOES

38.Face a tudo que antecede estamos em condicdes de extrair as conclusdes
que enunciamos de seguida:

i. O empréstimo de valores mobilidrios pode traduzir-se num contrato em
que o titular desses valores, que podemos designar como mutuante,
0os empresta a uma pessoa ou entidade, que podemos designar por
mutuario, por um determinado periodo de tempo. Em contrapartida, o
mutudrio, presta uma garantia ao mutuante e paga-lhe uma
remuneracdo previamente definida, que podemos designar por juro,
ficando ainda obrigado a restituir-lhe no final do prazo do empréstimo
valores mobiliarios equivalentes aos emprestados.

ii. Os contratos de empréstimo de valores mobilidrios que fazem parte da

12 Ha ainda que considerar as comiss@es cobradas diretamente destinadas a concesséo do crédito (Verba 17.3.4 da TGIS),
que, no entanto, ndo relevam para o presente caso.
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sua carteira propria e que o Requerente, uma instituicdo de crédito,
pretende comecar a celebrar com outras instituicdes financeiras,
tendo por base o modelo contratual designado por «“Global Master
Securities Lending Agreement” (Acordo-Quadro Global de Empréstimo
de Valores Mobiliarios)», criado pela associacdao ISLA - International
Securities Lending Association (traduzido para portugués em anexo ao
pedido), preenchem o campo de incidéncia tributaria previsto nas
Verbas 17.1 (pela utilizacdo de crédito, sob a forma de outros valores,
em virtude da sua concessdo a qualquer titulo), 10 (pelas garantias
das obrigacdes) e 17.3.1. (pelos juros) da TGIS, estando, por esse
motivo, sujeitos a Imposto do Selo, nos termos prescritos no CIS e na
respetiva Tabela Geral.

iii. Todavia, como os empréstimos de valores mobilidrios que fazem parte
da sua carteira prépria serdo, segundo assegura o Requerente, sempre
e exclusivamente concedidos a outras “instituicdes financeiras”, tal
como os respetivos tipos legais se encontram previstos na legislagao
comunitaria, domiciliadas na Unido Europeia ou em Estados terceiros
(mas ndao em territérios com regime fiscal privilegiado, tal como
definidos na Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro), podem
aproveitar da isencdo prevista na alinea e) do n.° 1, conjugada com o
n.° 7, do artigo 7.9 do CIS.

iv. Sempre que o sujeito passivo, ora Requerente, invoque a aplicacdo da
isencdo, por considerar que estdo reunidos os respetivos pressupostos,
deve estar em condigdes de o demonstrar a Autoridade Tributaria e
Aduaneira, de acordo com o estatuido no n.° 2 do artigo 14.2 € no n.°
1 do artigo 74.9, ambos da LGT.
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