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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Estatuto dos Beneficios Fiscais

Art.60° - Reorganizagédo de entidades em resultado de operagbes de restruturagdo ou
de acordos de cooperagao

Isencdo de IMT/IS - Fusédo de sociedades; Razbes econdmicas validas para a
efetivagado da
operacao - Art.° 60.°, n.° 1, als. a) e b) e n.° 6 do EBF

28834, com despacho de 2025-09-17, do Chefe de Divisdo da DSIMT, por
subdelegacao

| - PEDIDO

Por via eletrénica, a sociedade "X" e a sociedade "Y" vieram apresentar pedido de
informagdo vinculativa (PIV), ao abrigo do art.° 68.° da Lei Geral Tributaria (LGT), no
sentido de |hes ser confirmado que a operagdo de fusdo por incorporagdo que
pretendem efetuar, ponderado todo o probatério junto ao presente PIV, consubstancia
uma operagcdo de reestruturagdo economicamente valida e que reflete substancia
economica, nos termos do n.° 6 do art.° 60.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF),
podendo, desta forma, a transmissdo do bem imoével objeto da projetada fuséo
beneficiar da isencdo de Imposto Municipal sobre as Transmissbes Onerosas de
Iméveis (IMT) e de Imposto do Selo (IS) contemplada nas alineas a) e b) do n.° 1 do
art.° 60.° do EBF.

Il - FACTOS ALEGADOS PELAS REQUERENTES

1. A "X" é uma sociedade por quotas que tem como objeto social a "compra e venda de
imoveis e revenda dos mesmos e prestagdo de servicos conexos; gestdo de imdveis
proprios e alheios e prestacdo de servigos conexos. Constru¢do civil e prestacdo de
servicos conexos. Consultoria em gestdo. Arrendamento e prestagdo de servicos de
alojamento local e de curta duragcéo, promogdo e organizagdo de eventos e prestacéo
de servigos conexos".

2. Esta sociedade esta registada com o CAE principal 68110-R4 (Compra e venda de
bens imobiliarios) e com o CAE secundario 68200-R4 (Arrendamento e exploracao de
bens imobiliarios préprios ou em locagao), 68322-R4 (Administracdo de condominios) e
70200-R4 (Atividades de consultoria para os negocios e outra consultoria para a
gestao).

3. No ambito do exercicio da atividade de arrendamento e exploracdo de bens
imobiliarios proprios ou em locagao, é proprietaria de 15 iméveis e tem ao seu servigo
11 trabalhadores.

4. Por sua vez, a "Y" tem com objeto social a "compra e venda de imdveis e revenda
dos adquiridos para esse fim, prestagdo de servicos conexos; Locagido e gestdo de
imoveis proprios e alheios e prestacdo de servigos conexos", e esta registada com o
CAE principal 68110-R4 (Compra e venda de bens imobiliarios).

5. Esta sociedade é proprietaria de um unico imével, no qual tem a sua sede, que gere e
da de locacao, nele desenvolvendo a sua atividade, ndo tendo qualquer trabalhador ao
seu servico.
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6. Ou seja, ambas as sociedades se dedicam a compra e venda de iméveis e revenda
dos mesmos, bem como a locagéo e gestado de imdveis proprios e alheios e prestagcéo
de servigos conexos.

7. Porém, os rendimentos que a "Y" gera ndo séo suficientes para cobrir as despesas
correntes e de manutencao do edificio mencionado no ponto 5.

8. A gestdo desse edificio da "Y" tem vindo a ser ja assegurada pela "X", em
consonancia com a estratégia definida pela sua geréncia, sendo esse servigco de gestao
e custos associados, materiais e humanos, faturado pela "X" a "Y".

9. O capital social da "X" é detido por "A" e "B", na propor¢do de 50%, sendo ambos
titulares de uma quota de valor nominal de (...), cada uma.

10. O capital social da "Y" é, igualmente, detido em 50% por "A" e em 50% por "B",
sendo ambos titulares de uma quota de valor nominal de (...) cada uma.

11. Considerando que a "Y" exerce uma atividade econémica compreendida no objeto
social da "X", que é mais abrangente, e que o capital social de ambas as sociedades é
detido pelos mesmos socios, revela-se redundante a manutengdo dessas duas
sociedades em atividade, razdo pela qual tais sécios projetam a sua fusdo numa sé
sociedade.

12. Nesse contexto, as sociedades elencadas projetam a sua fuséo, nos termos e para
os efeitos do disposto no art.° 97°, n° 4, al. a) do Cddigo das Sociedades Comerciais
(CSC), ou seja, mediante a transferéncia global do patriménio da "Y" para a "X", com a
extingdo da primeira, mantendo os dois sécios de ambas as sociedades a participacao
social de 50%, que ja dettm em ambas as sociedades, no capital social da sociedade
incorporante "X".

13. O negécio a prosseguir pela "X", apds a fusdo, sera exatamente o mesmo que
atualmente esta a ser exercido pela "Y" - "compra e venda de imdveis e revenda dos
adquiridos para esse fim, prestacdo de servigos conexos; locagédo e gestao de imdveis
proprios e alheios e prestagdo de servigos conexos" -, apenas aumentando de 15 para
16 o numero de imdveis que passardo a integrar o seu patrimonio para a continuagéao
dessa atividade.

Il - ANALISE DO PEDIDO

14. As Requerentes pretendem obter uma IV que |Ihes confirme que a operagdo de
fusdo por incorporagao que tencionam efetuar, ponderado todo o probatério junto ao
presente PIV, consubstancia uma operacao de reestruturagdo economicamente valida e
que reflete substancia econdémica, nos termos do n.° 6 do art.° 60.° do EBF, podendo,
desta forma, a transmissdo do bem imével objeto da projetada fusdo beneficiar de
isengédo de IMT e IS, nos termos das alineas a) e b) do n.° 1 do art.° 60.° do EBF.

15. Para tanto, anexa ao PIV o Projeto de Fusdo das sociedades acima mencionadas,
nele integrando os motivos e objetivos da operagédo de reestruturagao.

16. Consta do Projeto de Fusdo, que "[a] fusdo das duas sociedades constituirda uma
forma dos soécios comuns reforgarem a sua competitividade e eficiéncia, através da sua
reestruturagao.
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As operagbes de reestruturacdo tém como objecto o redimensionamento das
actividades desenvolvidas pelas sociedades participantes, ndo tendo por finalidade uma
mera operagao de transmissao de patriménio.

De facto, as sociedades participantes na fusdo tém sbcios e gerentes comuns e
desenvolvem a mesma actividade de compra e venda de imdveis e revenda dos
mesmos, bem como a locacdo e gestado de iméveis proprios e alheios e prestacéo de
SEervicos conexos.

Assim, dificilmente se justifica a continuagdo da existéncia de duas entidades distintas,
de forma autébnoma, na medida em que tal manutengao constitui um factor gerador de
custos acrescidos e desnecessarios.

De facto, em termos de custos operacionais, deixardo de existir dois estabelecimentos,
com escritérios, e inerentes despesas com fornecimento de electricidade, agua,
comunicagbes e servigos de seguranga, entre outros.

A fusédo das sociedades participantes visa a eficiéncia na gestdo, com redugéo de
custos, uma vez que se eliminam os custos de gestdo facturados a "Y" (...)"

17. As Requerentes referem, ainda, no Projeto de Fusdo, que "[a] fusdo por
incorporagdo na "X". justifica-se por esta se apresentar como a entidade mais preparada
para dar continuidade aos objectivos e as actividades das sociedades a fundir,
assegurando as suas diferentes vertentes de intervencdo, e por ter uma estrutura
administrativa, material e humana mais adequada para gerir a futura actividade.
A projectada fusdo surge, assim, numa Ooptica de reorganizagdo, racionalizagdo e
aproveitamento optimizado dos meios e sinergias existentes nas sociedades
participantes, sendo a estratégia delineada proceder-se a integragdo e unificagdo das
estruturas societarias, com vista a obter ndo apenas uma redugdo dos custos
operacionais, como também dos equipamentos produtivos de cada sociedade
participante.

(...)

Em face do exposto, entendem as sociedades participantes que a concentragao juridica
das mesmas numa s6 entidade permitira potenciar a sua eficiéncia e rentabilidade e,
bem assim, racionalizar, quer os meios administrativos, quer os recursos financeiros
actualmente empregues por cada uma das sociedades participantes no exercicio de
uma actividade comum".

18. Estabelece o n.° 6 do art.° 60.° do EBF que "[0] disposto no presente artigo ndo é
aplicavel quando se conclua que as operagdes abrangidas pelo mesmo tiveram como
principal objetivo ou como um dos principais objetivos obter uma vantagem fiscal, o que
pode considerar-se verificado, designadamente, quando as operag¢des n&do tenham sido
realizadas por razées econdmicas validas e nao reflitam substancia econdmica, tais
como o reforgco da competitividade das empresas ou da respetiva estrutura produtiva,
procedendo-se entdo, se for caso disso, as correspondentes liquidagbes adicionais de
imposto, majoradas em 15 %".

19. Ora, da leitura da referida norma, conclui-se que a confirmagdo de que as
operagdes foram realizadas por razdes econdmicas validas e refletem substancia
econdmica, consubstanciada, nomeadamente, no reforgo da competitividade ou da
respetiva estrutura produtiva, ndo sdo suscetiveis de validacdo a priori, mas tao
somente apds a realizagdo da operagdo em causa, designadamente através dos
resultados dos exercicios econdmicos e da analise dos elementos juntos ao processo
de documentacao fiscal, previsto no art.° 130.° do Cddigo do IRC, nos termos do n.° 8
do referido art.° 60.°, isto €, num momento em que seja possivel obter uma visdo
integral e um entendimento geral de todo o processo de reestruturagéo.

20. Assim, a AT reserva-se no direito de, a posteriori, confirmar que as vantagens
econdmicas descritas e quantificadas no Estudo Demonstrativo das Vantagens
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Econdmicas, documento que integra o processo de documentagado fiscal, conforme
estabelece a alinea c¢) do n.° 8 do art.° 60.° do EBF, refletem substancia econémica e
legitimam a aplicacado dos beneficios fiscais constantes das alineas a) e b) do n.° 1 do
art.° 60.° do EBF, porquanto sé em momento posterior a realizacdo da operacédo de
fusdo é que a AT estara em condi¢cées de valorar as informagdes que lhe permitam
retirar tais conclusoes.

IV - CONCLUSOES
Em face do exposto, conclui-se que:

21. A confirmagdo de que as operagbes foram realizadas por razées econdmicas
validas e refletem substancia econdmica, consubstanciada, nomeadamente, no reforco
da competitividade ou da respetiva estrutura produtiva, nos termos a para os efeitos do
disposto no n.° 6 do art.° 60.° do EBF, ndo sdo suscetiveis de validagao a priori, mas tao
somente apds a realizacdo da operagao em causa.

22. Assim, a AT reserva-se no direito de, a posteriori, confirmar que essas vantagens
econdmicas descritas e quantificadas no Estudo Demonstrativo das Vantagens
Econdmicas, documento que integra o processo de documentagao fiscal, conforme
estabelece a alinea c) do n.° 8 do art.° 60.° do EBF, refletem substancia econémica e
legitimam a aplicagcao dos beneficios fiscais constantes das alineas a) e b) do n.° 1 do
citado artigo 60.° do EBF, nos termos e para os efeitos do disposto no n.° 6 do art.° 60.°
do EBF.
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