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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Cddigo do Imposto sobre o Valor Acrescentado
Art.9° - Isengdes nas operagdes internas .

Enquadramento, em sede de IVA, de servigcos de consultadoria em processos de
negociacdo de venda de participagbes sociais

28676, com despacho de 2025-09-23, do Diretor de Servicos da DSIVA, por
subdelegagao

Tendo por referéncia o pedido de informagéo vinculativa, solicitada ao abrigo do artigo
68.° da Lei Geral

| - PEDIDO

1. A Requerente refere ter por objeto, entre outras atividades, a prestacao de servigos
de consultadoria focados na area de apoio a transagbes de empresas, comercialmente
designados por «Fusdes & Aquisi¢cdes ("M&A")».

2. Esta atividade inclui a prestacao de servigos de consultoria estratégica e financeira a
entidades nacionais e internacionais, com vista a apoiar essas entidades na tomada de
decisdes informadas e fundamentadas quanto a transmissdo, parcial ou total, de
participagcdes sociais que detém, sendo a Requerente responsavel pela condugao do
processo de negociagdo da alienacdo das mesmas.

3. A assisténcia prestada, em regra, compreende trés fases: a) preparagdo da
transacédo; b) planeamento e execugdo e c) negociagdo e concluséo.

a) Preparacgao da transagao

As tarefas a realizar nesta fase incluem a definicdo da estrutura da transacdo mais
conveniente na otica dos detentores das participagdes sociais na entidade a ser
alienada; analise de possiveis iniciativas que acrescentem valor antes da saida;
identificacao dos ativos mais relevantes.

Com base em informacao fornecida pelo cliente, a Requerente prepara os documentos
de suporte a transacdo, nomeadamente "Blind Teaser" e o Memorando de Informacéao
Confidencial, que incluira: histéria da entidade a ser alienada; descricdo das atividades
desenvolvidas (incluindo produtos/servicos) abrangéncia geogréfica, principais
equipamentos, etc.; detalhes sobre pessoal e gestao; informagéo financeira, perspetivas
para o futuro, e outra informacéo relevante.

b) Planeamento e execugao

As tarefas a realizar nesta fase incluem: elaboracdao de uma lista de potenciais
investidores; pesquisa e identificacdo de uma lista de entidades que possam ter
interesse no «projeto long list» quer através da rede internacional, quer da analise
interna sobre o mercado; andlise, com o cliente, da melhor abordagem ao processo, e
selegao da «short-list» de entidades a contactar; contacto dos investidores identificados.
Uma vez obtida uma primeira manifestagdo de interesse, e apds rececdo de um
compromisso de confidencialidade, a equipa da Requerente disponibiliza um documento
informativo (Memorando de Informacdo) e uma «Carta de Processo» com a
comunicacdo de fases e prazos.

Realiza-se, também, a resposta a perguntas que os potenciais investidores possam
efetuar, bem como a receg¢do das «Ofertas Nao Vinculativas», efetuando uma analise
comparativa das mesmas e de acordo com as expectativas iniciais dos detentores das
participagdes, sendo prestado apoio na respetiva negociagao.

¢) Negociagéao e concluséo
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As tarefas a realizar nesta fase incluem: envio de uma carta convite aos potenciais
investidores selecionados, apds aceitagdo do cliente das «Ofertas Nao Vinculativasy;
apoio ao cliente na apresentacdo do Projeto aos potenciais investidores selecionados;
assessoria em todo o processo de troca de informacgao.

Nesta fase, a Requerente ird colaborar em qualquer altura do processo de negociacao,
bem como na conclusao da transagao. Esta colaboragao implica responder as consultas
e esclarecimentos solicitados, contactar potenciais investidores, coordenar o processo
de «due diligence», organizar e facilitar todas as reuniées e rececionar as «Ofertas
Vinculativas», efetuar uma anadlise comparativa das mesmas, assessorar nos aspetos
econdémicos e financeiros relacionados com a preparagéo e discussdo dos contratos e
documentos necessarios para a conclusdo da transagdo, em conjunto com os
assessores juridicos do cliente.

4. Segundo a Requerente, apesar da assisténcia compreender varias fases, esta em
causa uma prestagcdo de servigos Unica, na medida em que aquela compreende
necessariamente todas as tarefas identificadas no ponto anterior, as quais estao
estreitamente ligadas entre si e formam, objetivamente, uma unica prestacdo econémica
indissociavel.

5. Alega, ainda, que pela prestagédo de servigos relativa a todas as tarefas elencadas é
cobrado um precgo unico.

6. O preco dos servicos a prestar é constituido por uma componente fixa e por uma
componente variavel, sendo esta ultima apenas devida se a transagdo (venda ou
compra de uma participagdo social) for realizada com sucesso.

7. Salienta, ainda, que o ambito dos servigos a prestar nio inclui a realizagdo de tarefas
como sejam: «due diligence», auditorias ou revisbes limitadas, opinides independentes
sobre proje¢des financeiras ou informagdo prospetiva e nao inclui a prestagdo de
servicos de assessoria fiscal e legal, conforme resulta da mengédo proposta de
prestagdo de servigos junta em anexo ao presente pedido de informacdo (Doc.1).
8. Face ao exposto, a ora Requerente pretende saber se prestagdo de servicos em
apreco:

(i) Constitui uma prestacao de servigos Unica;

(i) Corresponde a um servico de negociagdo na acegdo do conceito de negociagao
previsto na alinea e) do n.° 27 do artigo 9.° do CIVA;

(iii) Beneficia de isengéo de IVA por aplicagdo da norma supra mencionada.

Il - ENQUADRAMENTO JURIDICO-TRIBUTARIO EM SEDE DE IVA
a. Caracterizagdo da Requerente

9. Verifica-se, por consulta ao Sistema de Gestdo e Registo de Contribuintes, que o
sujeito passivo se encontra enquadrado no regime normal, com periodicidade mensal,
desde XXXX-XX-XX, pela atividade principal de "atividades de consultoria para os
negécios e outra consultoria para a gestdo", CAE 070200, e pelas atividades
secundarias de "atividades de consultoria em informatica", CAE 062201, "atividades de
servicos de intermediagcdo de atividades imobiliarias", CAE 068310, "atividades de
contabilidade e consultoria fiscal", CAE 069201, "atividades de auditoria e revisao de
contas", CAE 069202. Indica, ainda, realizar exclusivamente operagbes que conferem o
direito a deducao.

b. Quadro legal aplicavel

10. Em conformidade com o disposto na alinea a) do n.° 1 do artigo 1.° do Codigo do
IVA (CIVA), estdo sujeitas a imposto sobre o valor acrescentado "as transmissdes de
bens e as prestacOes de servigos efetuadas no territorio nacional, a titulo oneroso, por
um sujeito passivo agindo como tal".

11. O n.° 1 do artigo 3.° do CIVA, estabelece o conceito de transmissado de bens como a
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"transferéncia onerosa de bens corpéreos por forma correspondente ao exercicio do
direito de propriedade".

12. Por sua vez, "sdo consideradas como prestagdes de servigos as operagoes
efetuadas a titulo oneroso que nao constituem transmissdes, aquisigoes
intracomunitarias ou importagbes de bens", nos termos do n.° 1 do artigo 4.° do CIVA.
13. Tendo por assente que as operagdes em analise, no presente pedido de
informacgdo, tém a natureza de prestagdo de servicos nos termos da supra referida
norma, importa agora analisar a eventual aplicagdo da isengéo prevista na subalinea e)
da alinea 27) do artigo 9.° do CIVA aos mesmos.

14. De acordo com o disposto naquele preceito, estdo isentas de imposto: "[a]s
operagdes e servigos, incluindo a negociagdo, mas com exclusao da simples guarda e
administragdo ou gestéo, relativos a agdes, outras participacbes em sociedades ou
associagdes, obrigagdes e demais titulos, com exclusao dos titulos representativos de
mercadorias e dos titulos representativos de operagdes sobre bens iméveis quando
efetuadas por um prazo inferior a 20 anos".

15. A redacao desta disposicéo legal corresponde a transposicao da alinea f) do n.° 1
do artigo 135.° da Diretiva 2006/112/CE do Conselho, de 28 de novembro de 2006
(Diretiva IVA), a qual determina que os Estado-Membros isentam as "[a]s operagdes,
incluindo a negociacdo, mas excluindo a guarda e gestdo, relativas as acdes,
participacbes em sociedades ou em associagdes, obrigacbes e demais titulos, com
exclusao dos titulos representativos de mercadorias e dos direitos ou titulos referidos no
n.° 2 do artigo 15.°".

16. No que concerne a interpretagdo das isengdes, em sede de IVA, bem como a
densificagdo dos conceitos insitos na aludida disposi¢do, cumpre fazer a analise da
jurisprudéncia firmada pelo Tribunal de Justica da Uniao Europeia (TJUE).

c. Jurisprudéncia do Tribunal de Justica da Unido Europeia (TJUE)
(i) Interpretagao estrita das isengdes

17. A este respeito, importa recordar que constitui jurisprudéncia assente do TJUE que
os termos utilizados para designar as referidas isencbes devem ser interpretados de
forma estrita, uma vez que constituem derrogagdes ao principio geral de que o IVA é
cobrado sobre qualquer prestagédo de servigos efetuada a titulo oneroso por um sujeito
passivo.

18. Efetivamente, esta questdo tem vindo a ser objeto de andlise por aquele tribunal,
nomeadamente no Acérdao de 2 de julho de 2020, Processo n.° C-231/19 - BlackRock
Investment Management (UK) Ltd, contra Commissioners for Her Majestys Revenue and
Customs, no qual foi decidido que: "22 (...) os termos utilizados para designar as
isengdes previstas no artigo 135.°, n.° 1, da Diretiva 2006/112 sao de interpretagédo
estrita, dado que constituem derrogacbes ao principio geral segundo o qual o IVA é
cobrado sobre todas as prestacbes de servigos efetuadas a titulo oneroso por um
sujeito passivo (v., neste sentido, Acérddos de 19 de dezembro de 2018, Mailat,C-
17/18, EU:C:2018:1038, n.° 37). Daqui resulta que, quando uma prestagao de servigos
nao é abrangida pelas isen¢des previstas por esta diretiva, essa prestagao esta sujeita a
IVA, por forga do artigo 2.°, n.° 1, alinea c), da referida diretiva (Acérdao de 10 de abril
de 2019, PSM «K», C-214/18, EU:C:2019:301, n.° 43). (...)

19. Todavia, a interpretagdo desses termos deve ser feita em conformidade com os
objetivos prosseguidos pelas referidas isengbes e respeitar as exigéncias do principio
da neutralidade fiscal inerente ao sistema comum do IVA. Assim, esta regra da
interpretagdo estrita ndo significa que os termos utilizados para definir as isengbes
previstas no referido artigo 132.° devam ser interpretados de maneira a priva-las dos
seus efeitos (1).

20. No mesmo sentido, o Advogado-geral, distinguindo as nog¢des de interpretagéo
"estrita" e de interpretacdo "restritiva", referiu que "as isengdes de IVA devem ser
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estritamente interpretadas, mas ndo devem ser minimizadas por via interpretativa. []
Como corolario, as limitagbes das isengbes ndo devem ser interpretadas
restritivamente, mas também ndo devem ser analisadas de forma a irem além dos seus
termos. Quer as isengdes, quer as suas limitagdes, devem ser interpretadas de tal forma
que a isengao se aplique ao que se pretendia aplicar e ndo mais." (2)

21. Em sintese, podera afirmar-se que o TJUE entende que na interpretacdo das
normas de isengao se deve atender sobretudo ao elemento literal, mas que uma
interpretacao estrita ndo podera nunca privar de efeito util as regras da Diretiva IVA.

(ii) Prestacdo complexa Unica ou prestacdes distintas - critério da decomposic¢éo artificial
de uma operagao

22. A respeito desta matéria, temos, nomeadamente, o Acérdao do TJUE de 11 de
fevereiro de 2010, Graphic Procédé, C-88/09, ECLI:EU:C:2010:76, o qual refere, no seu
n.° 18, que "quando uma operagao €& constituida por um conjunto de elementos e de
atos, devem tomar-se em consideracio todas as circunstancias em que se desenvolve
a operagao em questao, para determinar, por um lado, se se esta na presencga de duas
ou mais prestacgdes distintas ou de uma prestagao unica e, por outro, se, neste ultimo
caso, esta prestagédo unica deve ser qualificada de entrega de bens ou de prestagao de
servigos (v., neste sentido, acordaos de 2 de Maio de 1996, Faaborg Gelting Linien, C
231/94, Colect., p. | 2395, n.os 12 a 14; de 27 de Outubro de 2005, Levob
Verzekeringen e OV Bank, C 41/04, Colect., p. | 9433, n.° 19; e de 29 de Marco de
2007, Aktiebolaget NN, C 111/05, Colect., p. | 2697, n.° 17)".

23. O n.° 19 do mesmo Acérdao clarifica "que cada operagdo deve normalmente ser
considerada distinta e independente e (...), a operagdo constituida por uma unica
prestacdo no plano econémico nado dever ser artificialmente decomposta para nao
alterar a funcionalidade do sistema do IVA", e que se estda em "presenga de uma
prestagdo unica quando dois ou varios elementos ou actos fornecidos pelo sujeito
passivo ao cliente estdo tao estreitamente ligados que formam, objectivamente, uma
Unica prestagdo econdmica indissociavel cuja decomposicédo revestiria um caracter
artificial (acordaos, ja referidos, Levob Verzekeringen e OV Bank, n.os 20 e 22, e
Aktiebolaget NN, n.os 22 e 23)".

24. A este respeito, resulta da jurisprudéncia que uma prestagdo deve ser considerada
acessoria de uma prestagao principal quando constitua para a clientela ndo um fim em
si, mas um meio de beneficiar nas melhores condi¢cdes do servigco principal do
prestador. (3)

25. Em sintese, para estarmos perante operacbes complexas, constituidas por um
conjunto de elementos e atos, deve, em primeiro lugar, tomar-se em consideragéo todas
as circunstancias em que se desenvolve a operagao em questdo, para determinar se
nao se esta na presenca de duas ou mais operagoes distintas que, portanto, devam ser
consideradas separadamente.

(iii) Conceito de "negociacao”

26. No que concerne ao conceito de negociagdo, cumpre primeiramente referir que o
mesmo nao se encontra definido no Cddigo do IVA nem na Diretiva IVA, pelo que € na
jurisprudéncia do TJUE que encontramos referéncia a densificagdo do mesmo.

27. Ora, resulta do ponto 40, do Acérdao do TJUE, proferido no processo C 615/16, de
21 de novembro de 2017, que "(...) no que se refere ao dmbito do artigo 135.°, n.° 1,
alinea f), da Diretiva IVA, (...) as operacdes relativas as a¢des e aos demais titulos sao
realizadas no mercado de valores mobiliarios e que o comércio de titulos comporta atos
que alteram a situagéo juridica e financeira existente entre as partes, comparaveis aos
que se verificam no caso de uma transferéncia bancaria ou de um pagamento (acérdao
de 5 de julho de 2012, DTZ Zadelhoff, C 259/11, EU:C:2012:423, n.° 22).

41. A expressdo «operagdes [] relativas as agdes, participagdes em sociedades ou em
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associagdes, obrigagbes e demais titulos» refere se, por conseguinte, a operagdes
suscetiveis de criar, modificar ou extinguir os direitos e obrigacbes das partes relativos
aos titulos (acérdao de 13 de dezembro de 2001, CSC Financial Services, C 235/00,
EU:C:2001:696, n.° 33).

42. Em seguida, quanto, mais precisamente, ao conceito de atividade de «negociacéo»,
importa salientar que resulta da jurisprudéncia do Tribunal de Justica que este termo se
refere a uma atividade exercida por um intermediario que ndo ocupa o lugar de uma
parte num contrato relativo a um produto financeiro e cuja atividade é diferente das
prestagbes contratuais tipicas efetuadas pelas partes em contratos desse tipo.
Efetivamente, a atividade de negociagdo é um servigo prestado a uma parte contratual e
por esta remunerado como atividade distinta da mediagdo. Pode consistir,
nomeadamente, em sugerir-lhe as ocasides para celebrar determinado contrato, entrar
em contacto com a outra parte e negociar em nome e por conta do cliente os detalhes
das prestacdes reciprocas. A finalidade desta atividade é, portanto, fazer o necessario
para que ambas as partes celebrem um contrato, sem que o negociador tenha um
interesse préprio no conteudo do contrato". (4)

28. A este respeito, o Tribunal de Justica precisou que as atividades de mediagao, "43.
(...) que consistem na procura, mediante o pagamento de uma remuneragdo, de
compradores de bens imoveis que, subsequentemente, foram vendidos e entregues
através das transmissdes de ag¢des, sem que o intermediario tenha um interesse préprio
no conteudo desses contratos, sdo atividades que correspondem ao termo
«negociagaoy, relativo as agoes e participagbes em sociedades ou em associagdes, na
acecgao do artigo 135.°, n.° 1, alinea f), da Diretiva IVA". (v., neste sentido, acérdao de 5
de julho de 2012, DTZ Zadelhoff, C 259/11, EU:C:2012:423, n.° 28). 44. Em
contrapartida, o fornecimento de uma simples prestagcdo material, técnica ou
administrativa que ndo implique uma alteragéo da situagao juridica e financeira existente
entre as partes ndo esta abrangido pela isenc¢ao prevista no artigo 135.°, n.° 1, alinea f),
da Diretiva IVA (v., neste sentido, acorddo de 13 de dezembro de 2001, CSC Financial
Services, C 235/00, EU:C:2001:696, n.° 28). 45. Do mesmo modo, o Tribunal de Justica
ja declarou que a expressao «negociagao relativa a titulos» nao se refere aos servigos
que se limitam a fornecer informagdes sobre um produto financeiro e, eventualmente, a
receber e processar os pedidos de subscricdo dos titulos correspondentes, sem
proceder a respetiva emissao (v., neste sentido, acérdao de 13 de dezembro de 2001,
CSC Financial Services, C 235/00, EU:C:2001:696, n.° 41)".

29. O Tribunal acrescenta que resulta da decisao de reenvio "47. (...) ha que responder
a questao prejudicial que o artigo 15.°, n.° 2, e o artigo 135.%, n.° 1, alinea f), da Diretiva
IVA devem ser interpretados no sentido de que o conceito de «negociagao», na aceg¢ao
desta ultima disposicao, é suscetivel de dizer respeito a uma atividade como a que ¢é
desenvolvida pela recorrente no processo principal, desde que essa atividade seja a de
um intermediario remunerado para prestar um servigo a uma das partes num contrato
relativo a operagdes financeiras sobre titulos, consistindo esse servico em fazer o
necessario para que o vendedor e o comprador assinem esse contrato, sem que o
préprio intermediario o assine e, em todo o caso, sem que ele tenha um interesse
préprio no contedudo desse mesmo contrato. Incumbe ao 6rgao jurisdicional de reenvio
verificar se estes requisitos estdo preenchidos no litigio que Ihe foi submetido".

d. Enquadramento das operagbes em analise

30. A Requerente alega que, tal como decorre da descrigao das prestagbes de servigos
a realizar, todas as tarefas que compdem as diferentes fases sao necessarias e estao
estreitamente relacionadas entre si e formam em conjunto um servigo Unico, que
consiste na assessoria e conduc¢do conjunta do processo de negociacéo de venda de
uma participagao social, sendo cobrado um "prego unico".

31. Contudo, acrescenta que esse "prego unico" é constituido por uma "componente
fixa" e por "uma componente variavel", esta Ultima apenas devida se a transacao (venda
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ou compra de uma participagao social) for realizada com sucesso.

32. Ora, uma vez a celebragdo do contrato definitivo de compra e venda de uma
participagdo social reveste uma natureza eventual, podendo ou ndo realizar-se, e
sendo, por conseguinte, a contraprestacdo da respetiva assessoria discriminada na
fatura e de montante variavel, afigura-se ndo ser de concluir, diferentemente do
sustentado pela Requerente, estar em causa um pego Unico que remunera uma
prestacdo Unica.

33. Efetivamente, estamos perante uma prestacdo de servigos Unica no que diz respeito
as diferentes fases da negociacdo, ja que estdo em causa varios elementos ou atos
realizados pela Requerente tdo estreitamente ligados que formam, objetivamente, uma
Unica prestagdo econdmica indissociavel cuja decomposi¢cdo revestiria um caracter
artificial, e cuja remuneracdo ¢é efetuada mediante o pagamento de uma
contraprestagdo Unica e fixa, prevista independentemente da complexidade ou
quantidades dos atos implicados.

34. O mesmo nao sera de dizer da prestagcdo de assessoria relativa a celebragdo do
contrato de compra e venda, uma vez que esta pode ou nao ocorrer, tendo um caracter
incerto, e sendo remunerada, discriminadamente, por uma contraprestacdo de montante
variavel.

35. Deste modo, contrariamente ao que a Requerente sustenta, afigura-se estarmos
perante duas prestagdes de servigos distintas e autbnomas - embora a segunda seja
sequencial a primeira - remuneradas por duas contraprestagdes independentes e
calculadas de forma diversa.

36. Tendo em conta as consideragdes precedentes, cumpre, ainda, analisar se estas
prestagdes de servigos revestem as carateristicas para poderem beneficiar da isengao
prevista na subalinea e) da alinea 27) do artigo 9.° do CIVA.

37. Assim, relembramos que para as prestacdes de servicos em analise beneficiarem
de enquadramento na referida norma, tém de estar em causa "(...) operagbes e
servigos, incluindo a negociagcédo (...) relativos a acgdes, outras participagdes em
sociedades ou associagbes, obrigagdes e demais titulos (...)".

38. Ora, no caso em apreciacdo, estdo em causa prestagcdes de servigos relativas a
participagbes sociais, o0 que corresponde as situagdes elencadas na supra aludida
norma de isengéo.

39. Por seu turno, no que concerne ao conceito de «negociagao», afigura-se estarem
verificados os requisitos que o TJUE considera na definicdo de uma operagdo de
negociagao:

(i) As tarefas que a Requerente se compromete realizar sdo conducentes a que ambas
as partes (vendedor e comprador) venham a celebrar um contrato de compra e venda
de uma participacao social;

(i) A Requerente nao integra, enquanto parte (vendedor ou comprador), os contratos de
compra e venda de participa¢des sociais cuja negociagdo promove, ndo os assina e nao
possui qualquer interesse direto nos termos acordados entre esses intervenientes,

(iii) Sendo antes, remunerada para prestar um servico a uma das partes (ao vendedor),
atuando enquanto assessora, nomeadamente na negociagao conjunta com o cliente dos
termos da transacédo, tendo em vista a celebragdo do potencial contrato de venda de
uma participagéo social.

40. Pelo exposto, afigura-se, que a prestagdo de servicos remunerada por uma
contraprestagéo fixa consubstancia uma operagéo de negociagéo de participagdes, pelo
que a mesma beneficia de enquadramento na alinea e) do n.° 27 do artigo 9.° do CIVA,
sendo isenta de IVA.

41. O mesmo enquadramento é aplicavel a prestagcao de servigos relativa a assessoria
na celebragdo do contrato de compra e venda de participagdes sociais, de natureza
eventual, e remunerada por uma componente variavel, a qual, embora n&o seja uma
atividade de negociacdo, € uma operacao suscetivel de criar ou extinguir os direitos e
obrigacdes das partes relativos aos titulos.

42. Efetivamente, a aludida norma de isencdo nao se refere apenas a operagdes de
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negociagdo, mas a todas aquelas "(...) operagdes e servigos, incluindo a negociagao
(...)" relativas a participagbes sociais.

43. Face a todo o explanado anteriormente, ambas as prestagcdes de servicos
submetidas a analise pela Requerente, no presente pedido de informagao, beneficiam
de enquadramento na alinea e) do n.° 27 do artigo 9.° do CIVA, sendo isentas de IVA.

IV - CONCLUSAO

44. Face ao quadro normativo supra exposto, e a luz da interpretagcdo que vem sendo
preconizada pela jurisprudéncia comunitaria aplicavel ao presente caso, cabe concluir o
seguinte:

(i) Estamos em presenca de uma prestacdo Unica quando dois ou varios elementos ou
atos fornecidos pelo sujeito passivo ao cliente estdo tdo estreitamente ligados que
formam, objetivamente, uma Unica prestagdo econdmica indissociavel cuja
decomposicdo revestiia um caracter artificial.

Ora, tal nao se verifica no caso em apreco, nao havendo uma decomposicao artificial
das operacgdes, j& que a prestacdo de servigos de negociagdo, compreende
necessariamente todas as etapas referidas pela Requerente, sendo remunerada por
uma componente fixa. Por seu turno, a assisténcia a celebragcdo do contrato, é
meramente eventual, ocorrendo apenas quando este se celebra, e sendo a respetiva
contraprestagdo de calculo variavel. Estamos, assim, perante duas prestagdes de
servigos distintas e autbnomas remuneradas por duas contraprestagdes independentes
e calculadas de forma diversa.

(i) No que concerne ao enquadramento das operagbes referidas, na subalinea e) da
alinea 27) do artigo 9.° do CIVA, tém de estar em causa "(...) operagdes e servigos,
incluindo a negociacgéo (...) relativos a acgbes, outras participagdes em sociedades ou
associagdes, obrigagdes e demais titulos (...)".

Note-se que a aludida norma de isencdo ndo se refere apenas a operagdes de
negociacdo, mas a todas as operacbes e servigcos relativas a participagdes sociais.
Pelo que, considerando tudo o que foi mencionado ao longo dos pontos 30 a 43 da
presente informacgao, afigura-se ser de concluir que ambas as prestagdes de servigos,
submetidas a analise pela Requerente, beneficiam de enquadramento na alinea e) do
n.° 27 do artigo 9.° do CIVA, sendo por conseguinte isentas de IVA.
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