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27269, com despacho de 2025-01-27, do Diretor de Servicos da DSIVA, por
subdelegacao

| - PEDIDO

1. A Requerente é uma sociedade andnima gestora de fundos de capital de risco,
registada na Comissdo de Mercado dos Valores Mobilidrios (CMVM), desde XXXX.
2. No &mbito da sua atividade é responsavel pela gestdo e administragdo dos seguintes
fundos de capital de risco fechado:

i. XXXX;

ii. XXXX;

3. No dmbito da sua atividade, enquanto responsavel pela administracdo e gestdo dos
Fundos acima identificados compete a Requerente a boa administragdo, gestdo e
representacdo dos organismos sob a sua algada e, bem assim, selecionar os valores
que devem constituir os referidos organismos, adotando a prudéncia requerida para
respetiva defesa e promocao dos seus participantes.

4. A Requerente refere que de acordo com informagao publica disponivel na internet,
nomeadamente no website da Requerente, os OIC acima elencados investem em
empresas estabelecidas com potencial de crescimento, fluxo de caixa firme ou ativos
significativos, incluindo empresas de indole imobiliaria especializadas na aquisi¢éo e
gestao de ativos imobiliarios, podendo ainda investir em instrumentos de capital, divida
de empresas nas quais possuem ou pretendem possuir participagdes, ou outros fundos
de private equity.

5. Por motivos de simplificagdo econdmica e organizacional, a Requerente externaliza
parte dos servigos necessarios e indispensaveis a gestdo e administragdo dos ativos
que integram o patriménio dos referidos organismos de capital de risco.

6. Neste contexto, a Requerente enuncia os seguintes servigos externalizados, com as
caracteristicas abaixo resumidas:

Prestacdo de servigos de assessoria juridica e legal - as entidades contratadas
identificadas no pedido prestam os seguintes servigos a Requerente: - servigos de
assessoria legal nas éareas relativas a atividade desempenhada pela Requerente; -
preparagado, analise e revisdo de documentacdo necessaria a atividade prosseguida
pelos OIC sob gestdo da Requerente; - elaboracédo e apresentagdo de argumentacao
técnico-juridica no ambito de processos legais em curso; - servigos de compliance;
assessoria ao conselho de administrac&o; - secretariar as reunides dos 6rgéos sociais e
das assembleias de participantes, incluindo a elaboracdo de atas nesse ambito; -
realizagdo de formagdo na area regulatéria do capital de risco; - servicos de due
dilligence legal no ambito dos investimentos a realizar; - servigos juridicos com vista ao
desenvolvimento da captacao e integragéo de investidores/participantes nos organismos
de investimento sob algada da Requerente; - nos contactos com a CMVM, entre outros.
As entidades que prestaram estes servigos, consideraram as operagodes sujeitas a IVA e
dele ndo isentas, pelo que liquidaram IVA a taxa normal de imposto.

Prestacdo de servigos de contabilidade, revisdo legal de contas e conselho fiscal e
reporte - as entidades contratadas identificadas no pedido prestam os servigos a
Requerente a seguir enunciados. No que diz respeito aos servicos de contabilidade: -
validacédo, integracéo e registo de pagamentos e despesas bancarias; - cumprimento de
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obrigagdes fiscais e declarativas; - consolidagdo de contas; - apoio no cumprimento de
obrigagdes fiscais; - fecho de contas; - pagamentos; - apoio na preparagéo de faturas; -
armazenamento online de documentagdo contabilistica e fiscal, - preparagao de
demonstragoes financeiras; - preparagao de reconciliagdes bancarias; - outros servigos
contabilisticos. No que diz respeito a revisdo legal de contas: - assessoria na
preparacado e aprovagao das demonstracdes financeiras; - concecgdo, implementacdo e
monitorizagcdo de um sistema de controlo interno para possibilitar a preparagao de
demonstragdes financeiras; - divulgagdo de factos relevantes com influéncia para a
atividade; - avaliagdo da adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a
razoabilidade das estimativas contabilisticas; - avaliagdo da capacidade de os
organismos de investimento coletivo se manterem em atividade; - prestar declaragdes
acerca da revisdo legal de conta. Relativamente ao conselho fiscal: acompanhar e
controlar a gestao financeira, bem como elaborar pareceres, fiscalizar e pronunciar-se
sobre assuntos nos dominios orgamental, contabilistico, financeiro e fiscal. No que diz
respeito aos servigos de reporte: - assessoria no cumprimento de deveres de reporte a
Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT).

As entidades que prestaram estes servicos, consideraram as operacgoes sujeitas a IVA e
dele nao isentas, pelo que liquidaram IVA a taxa normal de imposto.

Prestacdo de servigos de consultoria informatica - a entidade contratada presta os
seguintes servicos a Requerente: - apoio na melhoria dos produtos; - gestdo da
estrutura informatica e otimizagéo ao nivel de equipamento e aplicagdes; - sugestao de
licenciamento; - otimizagdo de politicas do Exchange online; - garantia de
operacionalidade dos sistemas (administracdo e gestdo de dados, seguranga ao nivel
dos Endpoints e suporte geral da organizagao, entre outros.

O prestador destes servigos, considerou as operagdes sujeitas a IVA e dele nio isentas,
pelo que liquidou IVA a taxa normal de imposto.

Prestacdo de servicos de consultoria e assessoria financeira e fiscal - as entidades
contratadas prestam os seguintes servicos a Requerente: na area da consultoria e
assessoria financeira - preparagao da informacao necessaria a analise do financiamento
por parte das entidades financiadoras; - avaliagdo e execugdo de politicas de
investimento; - gestao diaria e monitorizagdo de investimentos; - implementacéo de
processos e estratégias de investimento; - controlo de custos e despesas; - identificacao
das entidades financiadoras mais adequadas a obtengdo do financiamento;
estabelecimento de contactos e apresentagao dos requisitos de financiamento aos
potenciais financiadores, de modo a obter propostas competitivas para o financiamento;
- negociagao de condi¢des de financiamento; - aconselhamento do cliente relativamente
As propostas apresentadas; - assisténcia e aconselhamento relativamente a estrutura
da transagéo e negociagao de toda a documentagdo em nome do cliente; - assisténcia,
aconselhamento e gestdo da documentagéo contratual do financiamento; - apreciacéo
prévia dos investimentos/desinvestimentos. No que diz respeito a consultoria fiscal: -
apoio na preparagdo dos argumentos técnicos necessarios & contestacdo de atos
tributarios com vista a peticionar a restituicdo do imposto indevidamente suportado pela
Requerente (ou pelos Fundos por si geridos); - acompanhamento personalizado,
através da interpretagao da lei fiscal e da analise das implicagbes de natureza fiscal; -
identificacao de situagdes de melhora de procedimentos vigentes em matéria fiscal; - se
necessario, apoio no acompanhamento de processos de inspegao, ftributaria,
nomeadamente, através da preparagao e analise de argumentos técnicos necessarios a
defesa; - apoio no enquadramento fiscal das operagdes ativas e passivas da Sociedade
Gestora (e.g. elaboragéo de pareceres).

As entidades que prestaram estes servigos, consideraram as operagoes sujeitas a IVA e
dele nao isentas, pelo que liquidaram IVA a taxa normal de imposto.

Prestacdes de servicos de angariacdo de investidores - as entidades contratadas
identificadas desenvolvem servigos de angariagédo de investidores privados, por forma a
apoiar a Requerente em assegurar o sucesso do investimento sob sua algada,
providenciando pela obtencéo de investidores que permitam a subscricao da totalidade
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do mesmo através da elaboragdo de estratégias, campanhas, eventos, conteudos de
marketing, entre outros servigos, negociando com os potenciais adquirentes em
substituicdo da Requerente, cobrando-lhe uma remuneracédo fixa para o efeito, bem
como uma componente varidvel associada ao montante do capital angariado.

A prestadora de servigos XXXX considerou que estes servi¢os, configuram operacoes
sujeitas a IVA e dele nédo isentas, pelo que liquidou IVA a taxa normal de imposto.
No caso dos restantes prestadores de servigos, uma vez que sdo entidades sem sede,
estabelecimento estavel ou domicilio em Portugal, de acordo com as regras de
localizagao das operagoes, cabe a Requerente proceder a autoliquidagéo de IVA, nos
termos da alinea g) do n.° 1 do artigo 2.° do CIVA. Nesta conformidade, a Requerente,
ndo obstante considerar que estas operagdes sdo isentas de IVA ao abrigo da
subalinea g), da alinea 27) do artigo 9.° do CIVA, autoliquidou imposto a taxa normal de
imposto.

7. Considerando as operacdes supra descritas, a Requerente pretende, em resumo,
esclarecer:

i. se os servigos descritos no pedido beneficiam da isengéo prevista na subalinea g), da
alinea 27) do artigo 9.° do CIVA,;

i. no pressuposto de que o IVA foi indevidamente liquidado, se a respetiva
regularizagdo pode ser feita no prazo de 4 anos, previsto no n.° 2 do artigo 98.° do
CIVA, por configurar um erro de direito; e

iii. no mesmo pressuposto, se a regularizagdo do IVA autoliquidado pela Requerente
com a aquisicao de servigos a prestadores nao estabelecidos em territoério nacional
pode igualmente ser feita no prazo de quatro anos, previsto no n.° 2 do artigo 98.° do
CIVA, por se tratar de um erro de direito.

Il - Enquadramento juridico-tributario face ao Cddigo do IVA (CIVA)

8. No pedido objeto de analise nesta informacéao estdo em causa servicos de assessoria
juridica e legal, servicos de contabilidade, revisdo legal de contas e conselho fiscal,
servicos de consultoria informatica, servicos de consultoria e assessoria financeira e
fiscal, bem como servigos de angariacdo de investidores, prestados a Requerente na
qualidade de sociedade gestora responsavel pela gestdo e administragdo dos Fundos
identificados no pedido.

9. Assim, tendo presente o conteldo funcional dos servigos aludidos no pedido, importa
analisar se, conforme é defendido pela Requerente, os mesmos estao abrangidos no
ambito de incidéncia da isenc¢ao prevista no artigo 9.°, alinea 27), subalinea g) do CIVA.
10. O artigo 9.°, alinea 27), subalinea g) do CIVA estabelece que estao isentas de IVA
as seguintes operagdes: "(...) A administragdo ou gestdo de fundos de investimento;".
11. Esta norma (1) resulta da transposi¢do para o ordenamento juridico nacional do
artigo 13.°, B, alinea d), n.° 6, da Sexta Diretiva 77/388/CEE do Conselho, de 17 de
maio de 1977, relativa a harmonizacdo das legislacdes dos Estados Membros
respeitantes aos impostos sobre o volume de negécios - Sistema Comum do Imposto
Sobre o Valor Acrescentado: matéria coletavel uniforme (abreviadamente designada
Sexta Diretiva), cuja redagao foi retomada, sem alteragao significativa, pelo artigo 135.°,
n.° 1, alinea g), da Diretiva n.° 2006/112/CE do Conselho, de 28 de novembro, relativa
ao Sistema Comum do IVA (abreviadamente designada Diretiva IVA).

12. Segundo jurisprudéncia constante do Tribunal de Justica da Unido Europeia (TJUE),
as isengdes previstas no artigo 135.° da Diretiva IVA (e no artigo 13.° da Sexta Diretiva,
que a antecedeu) constituem conceitos autbnomos do direito comunitario e devem,
portanto, ser objeto de uma definigdo comunitaria, que tenha por objetivo evitar
divergéncias na aplicagdo do regime do IVA de um Estado-Membro para outro. Ver, por
exemplo, o Acordao proferido no Processo C-169/04, em 04-05-2006 (Abbey National
plc.).

13. Isto é, exceto nos casos em que o legislador comunitario expressamente atribui aos
Estados-Membros o poder de preencher os conceitos abrangidos pelas isen¢des, estes
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conceitos devem ser interpretados como conceitos auténomos de direito comunitario.

14. No mesmo Acdérdado, o TJUE esclarece que, embora os Estados-Membros nao
possam alterar o seu conteludo, em especial quando fixam as respetivas condicbes de
aplicacao, nao pode ser esse 0 caso quando o Conselho confia precisamente a esses
Estados a definicdo de determinados termos de uma isengao. Razao pela qual, o citado
acordao analisa se a norma em apreco - artigo 13.%, B, alinea d), n.° 6 da Sexta Diretiva
- atribui aos Estados Membros o encargo de definirem quer o conceito de fundos
comuns de investimento quer de gestdo desses fundos ou se visa unicamente o
primeiro desses dois conceitos.

15. No que diz respeito ao alcance do conceito de «gestdo de fundos comuns de
investimento» previsto no artigo 13.°, B, alinea d), n.° 6, da Sexta Diretiva, o TJUE
conclui que o conceito de «gestdo de fundos comuns de investimento» previsto no
artigo 13.°, B, alinea d), n.° 6, da Sexta Diretiva constitui um conceito auténomo do
direito comunitario cujo conteudo n&do pode ser modificado pelos Estados-Membros.
16. Importa, neste ponto, a propdsito da densificagdo do conteudo de «gestao de fundos
comuns de investimento», referir, seguindo a jurisprudéncia reiterada do TJUE, que as
isengdes previstas nas normas em referéncia sdo de interpretagdo estrita, dado que
constituem derrogagdes ao principio geral segundo o qual o IVA é cobrado sobre
qualquer prestacdo de servigcos efetuada a titulo oneroso por um sujeito.

17. O Acdrdao que temos citado esclarece que a finalidade da isencdo das operagbes
no contexto da gestao de fundos de investimento prevista no artigo 13.°, B, alinea d), n.°
6, da Sexta Diretiva €, nomeadamente, facilitar aos pequenos investidores a aplicagédo
de capital em fundos de investimento. O n.° 6 desta disposi¢ao visa assegurar que o
sistema comum do IVA seja fiscalmente neutro quanto a opgéo entre o investimento
direto em titulos e o que é feito por intermédio de organismos de investimento coletivo.
Dai decorre que as operagdes abrangidas por esta isengdo sejam as que sao
especificas a atividade dos organismos de investimento coletivo. Ao invés, esta
disposi¢do nao visa as fun¢des de depositario dos organismos de investimento coletivo,
uma vez que fazem parte do controlo e fiscalizagdo e ndo da gestdo dos organismos de
investimento publico.

18. Quanto aos servigos de gestdo administrativa e financeira dos fundos prestados por
um gestor terceiro, ha que referir que, como para as operagdes isentas ao abrigo do
artigo 13.° B, alinea d), n. 3 e 5, da Sexta Diretiva, a gestdo de fundos comuns de
investimento é definida em fungdo da natureza das prestagdes de servigos que sao
fornecidas e ndo em fungédo do prestador ou do destinatario do servigo.

19. O mesmo Acérdao esclarece que resulta do principio da neutralidade fiscal que os
operadores devem poder escolher o modelo de organizacdo que, do ponto de vista
estritamente econdémico, melhor Ihes convém, sem correrem o risco de ver as suas
operagdes excluidas da isencao.

20. Contudo, na decisao proferida, em 02 de julho de 2020, no Processo C-231/19
[Blockrock Investment Management (UK) Itd], o TJUE recordou, no paragrafo 51, que o
principio da neutralidade fiscal € uma regra de interpretacdo da Diretiva IVA e ndo uma
norma de nivel superior as disposi¢des da Diretiva, que ndo permite alargar o ambito de
aplicagdo de uma isengéo e, consequentemente, tornar aplicavel o artigo 135.°, n.° 1,
alinea g) da Diretiva IVA a uma prestagdo, como a que estava em causa no processo
principal, que n&o preencha os seus requisitos.

21. Ou seja, o TJUE deixa claro, que o principio da neutralidade fiscal sendo uma regra
de interpretagdo, ndo serve de fundamento para alargar o ambito de aplicagdo das
normas a situagdbes em que 0s requisitos dessas normas nao se encontrem
integralmente preenchidos.

22. No que diz respeito a possibilidade de os servigos de gestdo de fundos comuns de
investimento, serem prestados por um terceiro e, ainda assim, abrangidos pelo dmbito
de aplicagédo da isengdo em referéncia, o TJUE considera que deve entender-se que,
contando que os servigcos prestados se refiram a elementos especificos essenciais da
gestdo de fundos comuns de investimento, tais servigos devem estar englobados na
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isengdo em referéncia. A simples prestagdo material ou técnica, como por exemplo a
colocagéo de um sistema informatico a disposicao dos fundos comuns de investimento,
ja ndo se consideram abrangidos, por ndo serem especificos a gestdo dos fundos.

23. O Tribunal ja se pronunciou, por exemplo, indicando que o artigo 13.°, B, alinea d),
n.° 6, da Sexta Diretiva deve ser interpretado no sentido de que os servigos de gestao
administrativa e contabilistica dos fundos prestados por um gestor terceiro sao
abrangidos pelo conceito de «gestdo de fundos comuns de investimento» na acegao
desta disposicdo se formarem um conjunto distinto, apreciado em termos globais, e se
forem especificos e essenciais para a gestdo de fundos comuns de investimento.

24. Mais recentemente, o Acérdao proferido, em 17 de junho de 2021, nos processos
apensos C-58/20 e C-59/20 (acdérddo K e DBKAG), comega por esclarecer, caso
subsistissem duvidas, "(a) titulo preliminar, ha que salientar que, na medida em que a
Diretiva IVA revoga e substitui a Sexta Diretiva, a interpretagédo fornecida pelo Tribunal
de Justiga no que respeita as disposigdes desta ultima diretiva é igualmente valida para
as da Diretiva IVA, quando as disposicoes destes dois instrumentos de direito da Unido
possam ser qualificadas de equivalentes."

25. A interpretagao fornecida pelo Tribunal de Justica no que respeita ao artigo 13.°, B,
alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva é igualmente valida para o artigo 135.%, n.° 1, alinea
g), da Diretiva IVA, uma vez que, estas disposi¢cdes estdo redigidas em termos
substancialmente idénticos e podem, portanto, ser qualificadas de equivalentes.
26. Assim, o TJUE retoma, neste acérddo, sem novidade, os argumentos sobre a
interpretacdo das normas de isencéo.

27. Em primeiro lugar, recorda, a luz da jurisprudéncia citada, que para saber se
prestagdes de servigcos fornecidas por terceiros a sociedades de gestdo de fundos
comuns de investimento sdo abrangidas pela isengéo prevista no artigo 135.°, n.° 1,
alinea g), da Diretiva IVA, importa apreciar se esses servicos formam um conjunto
distinto, apreciado de modo global.

28. A este respeito, ha que observar que o requisito relativo ao carater «distinto» nao
pode ser interpretado no sentido de que, para ser abrangida pela isengéo prevista no
artigo 135.%, n.° 1, alinea g), da Diretiva IVA, uma prestagcédo de servigos, especifica e
essencial a gestdo de fundos comuns de investimento, deve ser totalmente
externalizada.

29. Esclarece o acérdao em referéncia, no seu paragrafo 39, que "(...), se uma
prestagdo especifica e essencial a gestdo de fundos comuns de investimento tiver de
ser sujeita a IVA pelo simples facto de n&do ser totalmente externalizada, tal favorece as
sociedades de gestdo que fornecem elas proprias essa prestagéo e os investidores que
colocam diretamente o seu dinheiro em titulos sem recorrer a prestagdes de gestdo de
fundos (v., neste sentido, Ac6rddao de 13 de marco de 2014, ATP PensionService,
C&#8209;464/12, EU:C:2014:139, n.° 72 e jurisprudéncia referida)."

30. No que diz respeito ao requisito relativo ao carater especifico e essencial do servico,
importa, para determinar se as prestagdes fornecidas por um terceiro a uma sociedade
de gestdo sdo abrangidas pela isengdo prevista no artigo 135.°, n.° 1, alinea g), da
Diretiva IVA, investigar se o servigo prestado por esse terceiro tem um nexo intrinseco
com a atividade especifica de uma sociedade de gestao, de tal forma que tenha o efeito
de preencher as fungbes especificas e essenciais da gestdo de um fundo comum de
investimento (v., neste sentido, Acérdao de 7 de margo de 2013, GfBk, C-275/11,
EU:C:2013:141, n.° 23).

31. Assim, conclui-se que "50 (...) sdo abrangidos pelo conceito de «gestdo» de um
fundo comum de investimento na acecao do artigo 135.°, n.° 1, alinea g), da Diretiva IVA
ndo apenas a gestdo de investimentos que implica a escolha e a cessao de ativos que
sdo objeto dessa gestdo mas também as prestacbes de administragdo e de
contabilidade, como o calculo do montante dos rendimentos e do prego das unidades de
participacdo ou agdes do fundo, as avaliagbes de ativos, a contabilidade, a elaboracao
de declaragdes para a distribuicdo dos rendimentos, a prestacdo de informacdes e o
fornecimento de documentacdo para os efeitos de prestagdo periddica de contas, de
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declaragbes de impostos, de estatistica e de IVA, bem como a elaboragéo de previsdes
de rendimentos (v., neste sentido, Acérddao de 7 de margo de 2013, GfBk, C-275/11,
EU:C:2013:141, n.° 27).

51 Em contrapartida, as prestacdes que nado sao especificas da atividade de um fundo
comum de investimento, mas inerentes a todos os tipos de investimento, ndo cabem no
ambito de aplicagéo deste conceito de «gestdo» de um fundo comum de investimento
(v., neste sentido, Acérdao de 9 de dezembro de 2015, Fiscale Eenheid X, C-595/13,
EU:C:2015:801, n.° 78)."

32. De forma clara, o TJUE prossegue, no mesmo acoérddo, analisando as
particularidades que uma prestacao de servigos que consista na cedéncia de um direito
de utilizagdo de um software pode apresentar. A anadlise deste caso e suas
particularidades permitem melhor destringar as situagbes em que uma prestagcado de
servicos deve ou ndo ser considerada especifica da atividade dos fundos.

Citamos,

"(...)

53 No que respeita a cedéncia de um direito de utilizagdo de um software, é certo que,
no n° 71 do Acérddo de 4 de maio de 2006, Abbey National (C-169/04,
EU:C:2006:289), o Tribunal de Justica se baseou no Acérddo de 5 de junho de 1997,
SDC (C-2/95, EU:C:1997:278), para considerar que simples prestagdes materiais ou
técnicas, como a colocacdo a disposicdo de um sistema informatico, ndo eram
abrangidas pela isengéo prevista no artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva,
que foi substituido pelo artigo 135.%, n.° 1, alinea g), da Diretiva IVA (Acérdao de 9 de
dezembro de 2015, Fiscale Eenheid X, C-595/13, EU:C:2015:801, n.o 74).

54 Todavia, essa jurisprudéncia ndo pode ser interpretada no sentido de que deva
excluir-se desde logo do ambito de aplicacao da isengdo prevista no artigo 135.%, n.° 1,
alinea g), da Diretiva IVA qualquer servigo prestado por um terceiro a uma sociedade de
gestéo através de um sistema informatico.

55 Com efeito, o Tribunal de Justica precisou, no n.° 37 do Acérdédo de 5 de junho de
1997, SDC (C-2/95, EU:C:1997:278), que o simples facto de um servico ser totalmente
efetuado por meios eletronicos ndo impede, por si s6, a aplicacdo da isencdo a esse
servico.

56 Mais especificamente, no Acérdao de 2 de julho de 2020, Blackrock Investment
Management (UK) (C-231/19, EU:C:2020:513), embora estivessem em causa servigos,
nomeadamente de controlo de desempenho e de risco, prestados por um terceiro a
sociedades de gestdo de fundos mediante uma plataforma informatica, o Tribunal de
Justica ndo excluiu desde logo esses servigos do ambito de aplicagdo da isencgéo
prevista no artigo 135.°, n.° 1, alinea g), da Diretiva IVA. Em contrapartida, o Tribunal de
Justica considerou que esses servigos nao podiam beneficiar da isencdo em causa
baseando-se, nos n.%s 48 e 49 desse acérdao, na circunstancia de os referidos servigos
nao serem especificos da gestdo de fundos comuns de investimento, dado que tinham
sido concebidos para efeitos da gestdo de investimentos de natureza variada e podiam
ser indiferentemente utilizados para a gestao de fundos comuns de investimento e para
a gestdo de outros fundos.

57 Assim, desde que um servico, tal como a cedéncia de um direito de utilizacdo de um
software, seja exclusivamente prestado para efeitos da gestdo de fundos comuns de
investimento, e ndo de outros fundos, pode ser considerado «especifico» para esse
efeito.

58 Por conseguinte, resulta do exposto que prestacdes de servigos, como tarefas fiscais
que consistem em assegurar que os rendimentos do fundo obtidos pelos participantes
sao tributados de acordo com a lei nacional e a cedéncia de um direito de utilizagao de
um software destinado a efetuar calculos essenciais a gestdo do risco e a avaliagdo do
desempenho, sdo abrangidas pela isengéo prevista no artigo 135.°, n.° 1, alinea g), da
Diretiva IVA, desde que tenham um nexo intrinseco com a gestao de fundos comuns de
investimento e sejam exclusivamente fornecidas para efeitos da gestdo desses fundos.

(..)
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62 Tendo em conta as consideragdes precedentes, ha que responder as questdes
submetidas que o artigo 135.°, n.° 1, alinea g), da Diretiva IVA deve ser interpretado no
sentido de que prestagdes de servigos fornecidas por terceiros a sociedades de gestéao
de fundos comuns de investimento, como tarefas fiscais que consistem em assegurar
que os rendimentos do fundo obtidos pelos participantes sao tributados de acordo com
a lei nacional e a cedéncia de um direito de utilizagdo de um software exclusivamente
destinado a efetuar calculos essenciais a gestado do risco e a avaliagdo do desempenho,
sao abrangidas pela isencéo prevista nessa disposi¢cdo, desde que tenham um nexo
intrinseco com a gestdo de fundos comuns de investimento e sejam exclusivamente
fornecidas para efeitos da gestdo desses fundos, independentemente de serem
totalmente externalizadas."

33. Conforme ja referido, relativamente ao requisito relativo ao carater especifico e
essencial do servigo, importa, igualmente, para determinar se as prestagdes fornecidas
por um terceiro a uma sociedade de gestdo s&o abrangidas pela isengao prevista no
artigo 135.°, n.° 1, alinea g), da Diretiva IVA, aferir a existéncia de um nexo intrinseco
com a atividade especifica de uma sociedade de gestéo, de tal forma que tenha o efeito
de preencher as fungbes especificas e essenciais da gestdo de um fundo comum de
investimento.

34. A proposito do que se entende "nexo intrinseco”, o Advogado Geral, nas suas
Conclusbes no acordao GfBk, referiu que o requisito exigido se refere a uma vinculagao
intrinseca entre um servigo e a atividade desenvolvida por um fundo comum de
investimento. Em suma, trata-se de individualizar as prestagdes que sao proprias de um
fundo comum de investimento e que a distinguem, neste aspeto, de outras atividades
econdémicas. Deu como exemplo, o calculo de unidades de participacdo e agdes do
fundo ou uma proposta de compra ou venda de ativos que € uma atividade prépria de
um fundo comum de investimento, mas ndo de uma empresa de construgdo civil. E
6bvio que nada impede uma empresa construtora de levar a cabo atividades de
investimento financeiro, mas estas nao sao caracteristicas proprias, e nesse sentido
especificas, do setor da construgao.

35. O Advogado Geral também referiu que, em contrapartida, um servigo de assisténcia
técnica a equipamentos informaticos ou mesmo um servigo de limpeza, podem ser
prestados indiferentemente a uma sociedade de gestdo de fundos ou a uma empresa
do setor da construgao, sem que possa afirmar que se trata de um servigo especifico de
qualquer das duas. Seriam, por assim dizer, servigos neutros ou fungiveis do ponto de
vista do conteudo, na medida em que podem ser fornecidos de modo totalmente
indiferente a umas e outras empresas.

36. No referido Acordao GfBk, o TJUE ainda se pronunciou no sentido de que "O facto
de os servigos de consultoria e informagdo ndo estarem enumerados no anexo Il da
Diretiva 85/611, conforme alterada pela Diretiva 2001/107, ndo obsta a sua inclusao na
categoria dos servigos especificos abrangidos pelas atividades de «gestdo» de um
fundo comum de investimento na acegado do artigo 13.°, B, alinea d), n.° 6, da Sexta
Diretiva, pois o proprio artigo 5.°, n.° 2, da Diretiva 85/611, conforme alterada pela
Diretiva 2001/107, sublinha que a lista do dito anexo nao é «exaustiva»" (cf. ponto 25 do
Acordao). Acrescentado ainda que "Importa ainda salientar que a inclusdo dos servigos
de consultoria e de informacgao na categoria dos servigos especificos abrangidos pela
«gestdo» de um fundo comum de investimento, na aceg¢ao do artigo 13.°, B, alinea d),
n.° 6, da Sexta Diretiva, ndo colide com o principio da neutralidade fiscal pelo facto de
os servicos de consultoria prestados a pessoas singulares ou coletivas que investem
diretamente o seu dinheiro em titulos ficarem sujeitos a IVA".

37. Realce-se, ainda, que quanto ao conceito de "fundos comuns de investimento" para
efeitos de aplicacdo da isencdo em analise, no Acérdao proferido no Processo C-
595/13, em 9 de dezembro de 2015 (Staatssecretaris van Financién.), o TJUE declarou
que "devem ser considerados fundos comuns de investimento isentos na acec¢do dessa
disposig¢do, por um lado, os investimentos abrangidos pela diretiva OICVM e sujeitos,
nesse ambito, a uma supervisdo especifica por parte do Estado e, por outro, os fundos
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que, ndo sendo organismos de investimento coletivo na acegdo dessa diretiva, tém
caracteristicas semelhantes a estes e efetuam as mesmas operagdées, ou, pelo menos,
tém caracteristicas de tal forma comparaveis que se encontram numa relagao de
concorréncia com eles".

38. Concluindo no mesmo Acérdao o TJUE que "(...) apenas os investimentos sujeitos a
supervisao especifica por parte do Estado podem estar sujeitos as mesmas condi¢des
de concorréncia e dirigir-se ao mesmo circulo de investidores. Portanto, estes outros
tipos de fundos de investimento podem, em principio, beneficiar da isencao prevista no
artigo 13.°, B, alinea d), ponto 6, da Sexta Diretiva se os Estados Membros também
previrem a seu respeito uma supervisao especifica por parte do Estado".

39. Considerando o que antecede pode concluir-se, em resumo, que as isengdes, em
sede de IVA, devem ser interpretadas:

a) De forma estrita;

b) Enquanto conceitos autbnomos de direito europeu;

c) Atendendo a natureza da prestacao de servigos e ndo as caracteristicas ou qualidade
do prestador.

40. Por outro lado, no que diz respeito as atividades desenvolvidas por terceiros, a
quem uma sociedade gestora delegue fungdes que eram inicialmente da sua
competéncia, derivadas do vinculo juridico que a une ao fundo de investimento, ou seja,
atividades de gestdo do mesmo, estdo abrangidas pela isencao de IVA, na medida em
que a administracdo ou gestdo do fundo esteja abrangida e desde que reinam as
caracteristicas a que aludem os Acérdaos em referéncia, isto €, tenham um caracter
distinto ou autbnomo, bem como um nexo intrinseco com a gestdo de fundos comuns
de investimento e sejam exclusivamente fornecidas para efeitos da gestdo desses
fundos, e ndo gerais em relagédo a qualquer entidade que desenvolva qualquer outro tipo
de atividade econdmica.

41. Assim, pode, igualmente, concluir-se que a isengéo ora em analise:

- Tem como designio a igualdade de tratamento entre o investimento direto e o
investimento em fundos comuns de investimento, sendo assegurada pelo facto de néo
ser cobrado IVA suplementar na gestdo do fundo comum de investimento.

- Mas, tal ndo significa que deixe de ser cobrado imposto, apenas pelo facto de o
destinatario dos servicos ser um Fundo de investimento ou uma sociedade gestora. O
objetivo da isengdo nado é beneficiar os fundos comuns de investimento, mas evitar,
para estes, situagbes de desvantagem na opg¢éo de investimento por esta via.

42. Em consonancia com a argumentagdo aduzida pelo TJUE nos Acoérdaos
mencionados, devem considerar-se no ambito da isencéo de IVA prevista no artigo 9.°,
alinea 27), subalinea g), do CIVA, as operagdes que sejam essenciais e especificas da
gestdo dos Fundos e ndo gerais a qualquer outra atividade econdmica,
independentemente de serem desenvolvidas por entidade diferente da que esta, no
geral, encarregue de efetuar a gestdo. De modo contrario, as simples prestagbes de
servicos, que ndo estdo relacionadas diretamente com a gestdo do fundo de
investimento, nem séo especificas da atividade de gestdo desse fundo, sendo, ao invés,
gerais em relagdo a qualquer entidade que desenvolva uma atividade econdmica
equivalente, ndo sao englobadas nessa isengéo.

43. Feita esta breve analise mais genérica sobre o entendimento que o TJUE preconiza
na interpretagdo da isencao prevista no artigo 9.°, alinea 27), subalinea g), do CIVA,
ndo é ainda possivel responder concretamente as questdes colocadas pela Requerente
sem antes fazer referéncia a legislagdo nacional, no que se refere aos Organismos de
Investimento Coletivo (OIC).

44. O artigo 2.° do Regime de Gestao de Ativos (RGA), diploma que regula a atividade
dos Organismos de Investimento Coletivo (OIC) e que transpds para a ordem juridica
interna, designadamente, as Diretivas 2009/65/CE de 13 de julho de 2009 e 2011/61/UE
de 8 de junho de 2011, ambas do Parlamento Europeu e do Conselho, estabelece que
«organismos de investimento coletivo» sao instituicbes dotadas, ou ndo, de
personalidade juridica, que tém como fim o investimento coletivo de capitais obtidos
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junto de investidores de acordo com uma politica de investimento previamente
estabelecida.

45. Os OIC assumem, nos termos do artigo 3.° do RGA, a forma: societaria de
sociedade de investimento coletivo; ou contratual, de fundo de investimento, consoante
tenham, ou ndo, personalidade juridica.

46. Face ao previsto nos artigos 5.° e 208.°, n.° 1 do mesmo diploma, os OIC adotam
duas tipologias, os Organismos de Investimento Coletivo em Valores Mobiliarios
(OICVM) e os Organismos de Investimento Alternativo (OIA). Estes ultimos podem
ainda ter as seguintes tipologias: a) O investimento em ativos imobiliarios, designados
OIA imobiliario; b) O investimento em capital de risco, designados OIA de capital de
risco; ¢) O investimento em créditos, designados OIA de créditos; e d) O investimento
em valores mobiliarios ou em outros ativos financeiros ou nao financeiros, incluindo nos
ativos permitidos aos tipos de OIA mencionados nas alineas anteriores.

47. Nos termos do artigo 6.° do RGA, a gestado dos OIC esta a cargo de «sociedades
gestoras», as quais desempenham as fun¢des enunciadas no artigo 63.° do mesmo
diploma. O citado diploma legal prevé, ainda, no seu artigo 70.°, a possibilidade de
subcontratagdo de fungbes no ambito da gestdo de OIC, dependendo esta
subcontratacdo de comunicagdo prévia a CMVM.

48. Assim, de acordo com o artigo 63.°, n.° 2 do RGA, no exercicio das fungdes
respeitantes a gestdo de OIC, a sociedade gestora:

a) Gere o investimento;

b) Gere o risco;

¢) Administra o OIC, em especial:

i) Presta os servicos juridicos e de contabilidade; ii) Esclarece e analisa as questdes e
reclamacdes dos participantes; iii) Avalia a carteira, determina o valor das unidades de
participacdo e emite declaragbes fiscais; iv) Cumpre e controla a observancia das
normas aplicaveis e dos documentos constitutivos dos organismos de investimento
coletivo; v) Procede ao registo dos participantes; vi) Distribui rendimentos; vii) Emite,
resgata ou reembolsa unidades de participagdo; viii) Efetua os procedimentos de
liquidagdo e compensacéo, incluindo o envio de certificados; ix) Regista e conserva os
documentos;

d) Comercializa as unidades de participagédo dos OIC coletivo sob gestao.

49. Quanto a subcontratacéo, conforme referido, esta depende de comunicagéo prévia a
CMVM, e face ao estipulado no n.° 2 do artigo 70.° do RGA, a sociedade gestora:

a) Envia o projeto de contrato de subcontratagdo a CMVM;

b) Demonstra toda a estrutura de subcontratagdo com base em razées objetivas;

c) Demonstra que a entidade subcontratada é qualificada e competente para
desempenhar as fungdes subcontratadas de modo fiavel, eficaz e profissional e que foi
selecionada com a maxima diligéncia e competéncia.

50. O n.° 4 do mesmo artigo 70.° prevé, ainda, que a entidade subcontratada: (a) fica
sujeita aos mesmos deveres a que esta sujeita a «sociedade gestora», nomeadamente
para efeitos de supervisdo; e (b) dispée de recursos suficientes para exercer as
respetivas fungdes e as pessoas que conduzem efetivamente as suas atividades tém
idoneidade e experiéncia comprovadas.

51. Por sua vez, a alinea d) do n.° 5 do mesmo artigo 70.°, prevé que caso a
subcontratacao diga respeito a fungédo de gestao do investimento prevista na alinea a)
do n.° 2 do artigo 63.° do mesmo diploma:

i) S6 pode ser celebrada com entidades autorizadas para o exercicio da atividade de
gestédo de OIC ou de gestdo de carteiras por conta de outrem, ou, caso esta condigdo
ndo possa ser satisfeita e esteja em causa um OIA dirigido exclusivamente a
investidores profissionais, mediante autorizacdo prévia da CMVM; e

i) S6 pode ser celebrada com uma entidade de um pais terceiro se estiver assegurada
a cooperacgao entre a CMVM e a autoridade de supervisao da entidade.

52. Também de acordo como o n.° 6 do referido artigo 70.° a fungdo de gestdo de
investimento prevista na alinea a) do n.° 2 do artigo 63.° ndo pode ser subcontratada ao
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depositario ou a outras entidades cujos interesses possam colidir com os da sociedade
gestora ou com os dos participantes.

53. Tendo presente a argumentacdo do TJUE na analise da isengdo em referéncia e a
legislagéo interna relevante, impde-se concluir se os servigos de assessoria juridica e
legal, servigcos de contabilidade, revisdo legal de contas e conselho fiscal e reporte,
servicos de consultoria informatica, servicos de consultoria e assessoria financeira e
fiscal, bem como servigos de angariacdo de investidores, prestados a Requerente na
qualidade de sociedade gestora responsavel pela gestdao e administragdo do Fundos
identificados no pedido, estdo, ou nao, abrangidas pela isengéo prevista no artigo 9.°,
alinea 27), subalinea g) do CIVA.

53.1 Servigos de assessoria juridica e legal

Os servigos juridicos adquiridos pela Requerente consistem, conforme descrito no
pedido, em: - servigos de assessoria legal nas areas relativas a atividade
desempenhada pela Requerente; - preparagao, analise e revisdo de documentacao
necessaria a atividade prosseguida pelos OIC sob gestdo da Requerente; - elaboracao
e apresentacdo de argumentagdo técnico-juridica no ambito de processos legais em
curso; - servigos de compliance; assessoria ao conselho de administracéo; - secretariar
as reunibes dos 6rgédos sociais e das assembleias de participantes, incluindo a
elaboragdo de atas nesse ambito; - realizagdo de formagdo na area regulatéria do
capital de risco; - servigos de due dilligence legal no ambito dos investimentos a realizar;
- servigos juridicos com vista ao desenvolvimento da captacdo e integragdo de
investidores/participantes nos organismos de investimento sob algada da Requerente; -
nos contactos com a CMVM, entre outros.

Os documentos a seguir mencionados foram juntos, pela Requerente, como documento
n.°1:

- copia do contrato que celebrado, na qualidade de sociedade de capital de risco que,
no &ambito do desenvolvimento da sua atividade, carece de consultoria e
aconselhamento legal, com a sociedade de advogados XXX. Da analise ao contrato
enviado verifica-se, na clausula primeira, que os servicos em causa foram contratados
com vista ao desenvolvimento da captagéo e integracdo de investidores/participantes
em organismos de investimento alternativo por si geridos. Todos os servigos juridicos
nao relacionados com a captagdo e integracdo de investidores ou participantes sao
acordados entre as partes. Além dos honorarios fixados, esta ainda prevista uma
"sucess fee" a ser paga pela Requerente, correspondente a 5% ou 2% do valor
investido por cada investidor/participante, dependendo a percentagem do local de
origem deste investimento.

- copia do contrato celebrado entre a Requerente e XXX, advogada, o qual tem, de
acordo com os considerandos iniciais, por objeto "servigos juridicos proprios do
advogado", os quais séo especificados como fungdes de responsavel pelo cumprimento
normativo em matéria de prevencédo do branqueamento de capitais e do financiamento
do terrorismo e as comunicagbes, nomeadamente, com a CMVM. Cabe a advogada
contratada, entre outras funcbes, a de assessorar o conselho de administracao,
secretariar as reunides dos 6rgaos societarios e das assembleias de participantes dos
fundos, lavras as atas dos érgaos sociais e das assembleias de participantes, tratar da
convocagao para as reunides dos O6rgaos sociais € das assembleias de participantes,
zelar pela conservagao, guarda e organizagao dos livros e documentos da sociedade, e
assegurar o "compliance" da sociedade.

- copia da ata n.° 18 de 12 de abril de 2023, relativa a reunido da sua Comissao
Executiva, cujo ponto Unico consistia na adjudicagdo de formacao na area regulatéria do
capital de Risco a XX - XX. A proposta consistia numa formacdo ministrada por
advogado com 20 anos de experiéncia, a qual cobria a totalidade das matérias do
capital de risco objeto de regulacéo.

- cOpia da ata n.° 18, de 24 de abril de 2024, cujo ponto dois da ordem de trabalhos diz
respeito "adjudicagdo a XXX dos servigos de "due deligence" legal a sociedade XX ".
Esta "due deligence" esta relacionada com a execugéo do disposto na "letter of intent"
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enderegada aquela sociedade para avaliagdo de um potencial investimento a realizar
pelos fundos. Enderecada a esta sociedade de advogados, a Requerente, juntou,
igualmente, a listagem dos servicos prestados identificados como "Assuntos gerais", os
quais incluem, entre outros, conferéncias telefonicas, deslocagdes, envio de mensagens
de correio eletrénico, receg¢ao e analise de notificagdes, analise de documentagao.
Como documento n.° 2 a Requerente juntou os seguintes elementos:

- copia da fatura emitida pela sociedade de advogados xx, com o descritivo "Fees (tax
ID Request & bank account opening - xxx";

- copia da fatura-recibo emitida por XXXX, com o descritivo "compliance junho";

- copia da fatura emitida pela entidade XXX, relativa aos servicos de Formagéo sobre
fundos de capital de risco;

- copia da fatura emitida pela sociedade de advogados XXX, relativa a prestagdo de
servigos juridicos relativos ao més de margo;

- copia da fatura emitida pela XXX relativa a "honorarios por servigos juridicos
prestados”;

- cOpia da fatura emitida por XXX, com o descritivo "prestacéo de servigos juridicos":

- copia da fatura emitida por XX, unip, Ida., relativa a "prestacdes de servigos juridicos"
"meses de janeiro, fevereiro e margo de 2022.

53.2 Contabilidade, revisao legal de contas e conselho fiscal e reporte

Os servicos de contabilidade, revisdo legal de contas e conselho legal e reporte
adquiridos pela Requerente consistem: No que diz respeito aos servigos de
contabilidade: - validagéo, integracéo e registo de pagamentos e despesas bancarias; -
cumprimento de obrigacdes fiscais e declarativas; - consolidagdo de contas; - apoio no
cumprimento de obrigagbes fiscais; - fecho de contas; - pagamentos; - apoio na
preparagao de faturas; - armazenamento online de documentacgao contabilistica e fiscal;
- preparacao de demonstragdes financeiras; - preparacao de reconciliagbes bancarias; -
outros servigos contabilisticos. No que diz respeito a revisdo legal de contas: -
assessoria na preparacdo e aprovacdo das demonstragdes financeiras; - concecao,
implementagdo e monitorizacdo de um sistema de controlo interno para possibilitar a
preparagcdo de demonstragdes financeiras; - divulgacdo de factos relevantes com
influéncia para a atividade; - avaliagdo da adequacdo das politicas contabilisticas
usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas; - avaliagdo da capacidade de
0os organismos de investimento coletivo se manterem em atividade; - prestar
declaragbes acerca da revisdo legal de conta. Relativamente ao conselho fiscal:
acompanhar e controlar a gestéo financeira, bem como elaborar pareceres, fiscalizar e
pronunciar-se sobre assuntos nos dominios orcamental, contabilistico, financeiro e
fiscal. No que diz respeito aos servigos de reporte: - assessoria no cumprimento de
deveres de reporte a Autoridade Tributaria e Aduaneira (AT).

A Requerente juntou como documento n.° 3, os seguintes elementos:

- copia da proposta de prestagdes de servigo da XXX, do qual consta o mapa dos niveis
de servigos a realizar por esta entidade, no que diz respeito a tesouraria, faturagao,
contabilidade, reporte, pessoal, tarefas de reporte CMVM, tarefas fiscais;

- copia do contrato de prestagdo desservigos celebrado entre a Requerente e a XXX.,
cujo objeto é realizagdo por esta entidade dos servicos de contabilidade e relato
financeiro e de apoio administrativo na gestdo de recursos humanos;

- copia do contrato de prestagdo de servigos celebrado entre a Requerente e a XXX.,
através do qual esta entidade se obriga a realizar os seus servigos de revisdo legal de
contas; de acordo com a clausula primeira deste contrato, a sociedade responsavel pela
revisdo legal de contas atua "em regime de completa independéncia funcional e
hierarquica relativamente a primeira Outorgante, com observancia dos estatutos deste,
das normas constantes do Estatuto da ordem dos Revisores Oficiais de Contas, das leis
de fiscalizagdo das sociedades, dos principios da ética e deontologia profissional e das
Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e orientagdes técnicas e
éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.". No que diz respeito as
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responsabilidades da segunda outorgante, de acordo com a clausula quarta, as
mesmas consistem em "a) expressar uma opiniao profissional e independente, baseada
no exame das demonstragdes financeiras a que se refere a clausula anterior; b) emitir
relatérios complementares a opinido que sejam exigidos tendo em conta a natureza da
sociedade (...); c) Exercer as demais fungbes que por lei lhe sdo impostas no exercicio
das suas fung¢des designadamente as relacionadas com as suas atribuigbes enquanto
ROC e, quando aplicavel, fiscal unico; d) exercer outras fungbes da exclusiva
responsabilidade do ROC que Ihe possam vir a ser solicitadas pela primeira outorgante
(...); e) exercer as demais competéncias previstas nos artigos 420.° e seguintes do
CSC, incluindo pronunciar-se prévia ou posteriormente sobre operagdes ou outros atos
a efetuar ou efetuados pela Primeira Outorgante quem entre outros, possam ter impacto
nas respetivas demonstragdes financeiras (...).";

- copia do contrato celebrado com a XX, o qual tem por objeto o apoio ao cumprimento
das obrigagdes decorrentes do Regime de Comunicacdo de Informagbes Financeiras
(FCIF), nomeadamente no que diz respeito ao cumprimento da obrigagdo da Foreign
Account Tax Comploance Act (FATCA);

- copias das declaragdes de aceitagédo para os cargos de Presidente do Conselho Fiscal
e de Vogal do Conselho Fiscal.

Relativamente aos servigos enunciados neste ponto, a Requerente juntou, ainda, como
documentos n.° 4, os seguintes elementos:

- copia da fatura emitida pela Conceito relativa a servigos prestados durante os meses
de julho e agosto de 2022, os quais contemplam servicos de contabilidade, servicos e
responsabilidade de CC, servigos referentes a implementagao da faturagao, servigos de
faturagao e servigos de gestdo das notificagdes eletrénicas da AT - vias CTT,

- copia da fatura n.° 1FA 2021L/4259, emitida pela XXX, relativa a servigos de
contabilidade e servigcos de processamento de salarios relativo ao més da fatura;
- copia da fatura n.° X, emitida pela XX, relativa ao reporte FATCA - Sociedade Gestora
anos 2017 a 2021;

- cOpia da fatura relativa as fungdes de presidente do Conselho Fiscal, relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021;

- cOpia da fatura relativa as fungdes como membro do Conselho Fiscal 2020.

53.3 Prestagéo de servigos de consultoria informatica

As prestagdes de servigos adquiridos pela Requerente consistem, de acordo com o
descrito, no seguinte: - apoio na melhoria dos produtos; - gestdo da estrutura
informatica e otimizacdo ao nivel de equipamento e aplicagbes; - sugestdo de
licenciamento; - otimizagdo de politicas do Exchange online; - garantia de
operacionalidade dos sistemas (administracdo e gestdo de dados, seguranga ao nivel
dos Endpoints e suporte geral da organizagéo, entre outros.

Relativamente a estes servigos, a Requerente juntou, como documento n.° 5, copia de
troca de correspondéncia por via eletrénica, relativa ao processo de "cyber audit". Foi,
ainda junta (documento n.° 6) copia da fatura n.° X, emitida pela XX, relativa a "Servigos
- Melhores Praticas Microsoft: validagdo das melhores praticas Microsoft apos
implementacgao".

53.4 Prestagao de servigos de consultoria e assessoria financeira e fiscal

Requerente contratou, na area da consultoria e assessoria financeira os seguintes
servigos: - preparagao da informagdo necessaria a analise do financiamento por parte
das entidades financiadoras; - avaliacdo e execugédo de politicas de investimento; -
gestdo diaria e monitorizagdo de investimentos; - implementacdo de processos e
estratégias de investimento; - controlo de custos e despesas; - identificagdo das
entidades financiadoras mais adequadas a obtencgéo do financiamento; estabelecimento
de contactos e apresentacdo dos requisitos de financiamento aos potenciais
financiadores, de modo a obter propostas competitivas para o financiamento; -
negociacao de condigbes de financiamento; - aconselhamento do cliente relativamente
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as propostas apresentadas; - assisténcia e aconselhamento relativamente a estrutura
da transagéo e negociagao de toda a documentagdo em nome do cliente; - assisténcia,
aconselhamento e gestdo da documentagéo contratual do financiamento; - apreciagéo
prévia dos investimentos/desinvestimentos. No que diz respeito a consultoria fiscal: -
apoio na preparagdo dos argumentos técnicos necessarios & contestacdo de atos
tributarios com vista a peticionar a restituicdo do imposto indevidamente suportado pela
Requerente (ou pelos Fundos por si geridos); - acompanhamento personalizado,
através da interpretagao da lei fiscal e da analise das implicagbes de natureza fiscal; -
identificacao de situagdes de melhora de procedimentos vigentes em matéria fiscal; - se
necessario, apoio no acompanhamento de processos de inspegao, ftributaria,
nomeadamente, através da preparagéo e analise de argumentos técnicos necessarios a
defesa; - apoio no enquadramento fiscal das operagdes ativas e passivas da Sociedade
Gestora (e.g. elaboragéo de pareceres).

A Requerente juntou, como documento n.° 7, cépia dos contratos celebrados com os
seus prestadores de servigos (XX, XX, XX, XX)

Como documento n.° 8 foram juntas cépias das seguintes faturas:

- Fatura-recibo n.° 1, emitida por XX, com o descritivo "Servico prestado em abril de
2022"

- Fatura n.° FT X, emitida pela DX, com o descritivo "apoio ao esclarecimento de
diversas questbes fiscais relacionadas com a atividade da sociedade XXX";

- Fatura X, emitida por XX, relativa a "prestagbes de servigos de consultoria - valor
mensal acordado";

- Fatura-recibo ato isolado, emitida por XX, com o descritivo "Prestacdo de Servigos
XXX";

- Fatura n.° X, emitida pela X, com o descritivo "Comités de investimento da X) 28 de
outubro 2022 XX; 2) 18 de novembro de 2022 - X; 3) 28 de dezembro de 2022 - X; 4) 19
de janeiro 2023 - X; 5) Estudo prévio de documentacdo da XX."

53.5 Prestacdes de servicos de angariacdo de investidores

A Requerente contratou diversas entidades para desenvolverem servigos de angariagao
de investidores privados, por forma a apoiar a Requerente em assegurar o sucesso do
investimento sob sua algada, providenciando pela obtengdo de investidores que
permitam a subscrigdo da totalidade do mesmo através da elaboragédo de estratégias,
campanhas, eventos, conteidos de marketing, entre outros servigos, negociando com
0s potenciais adquirentes em substituicdo da Requerente, cobrando-lhe uma
remuneracao fixa para o efeito, bem como uma componente variavel associada ao
montante do capital angariado.

Como documento n.° 9, a Requerente juntou copia dos contratos celebrados com XXX,
XX (XX), XX (X), XX (XX).

A Requerente juntou, como documento n.° 9, cépias de:

- fatura-recibo n.° X, emitida por XX, com o descritivo "prestagao de servigos juridicos";

- fatura emitida pela XXXX (XX), com o descritivo "consulting fees";

- fatura emitida por XXX (XX), com o descritivo "Commission";

- fatura emitida por XXX (XX), com o descritivo "Consulting services".

54. Tendo presente os esclarecimentos ja prestados quanto ao ambito de aplicagdo da
isengdo em aprego, pode concluir-se que os servigos de assessoria juridica e legal,
servicos de consultoria informatica, servicos de consultoria e assessoria financeira e
fiscal, bem como os servicos de angariagdo de investidores, conforme descritos no
pedido e de acordo com o conteudo dos documentos enviados, ndo sdo abrangidos
pela isengao prevista no artigo 9.°, alinea 27), subalinea g) do CIVA, na medida em que
ndo se mostram especificos da gestdo de um fundo de investimento, mas inerentes a
atividade desenvolvida por qualquer entidade independentemente da sua natureza e do
seu objeto social.

55. Conforme ja exposto, o TJUE precisou que as operagdes abrangidas pela isengao
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da gestdo de fundos comuns de investimento sdo as que sdo especificas a gestdo dos
organismos de investimento coletivo. E, em particular, relativamente aos servigos de
gestdo de fundos prestados por um gestor terceiro, declarou que estas operagdes
devem formar um conjunto distinto, apreciado de modo global, que tenha por efeito
preencher as fung¢des especificas e essenciais da gestdo de fundos comuns de
investimento.

56. O que esta em causa néo é, pois, avaliar se os servigos contribuem positivamente
para a atividade desenvolvida pelas sociedades gestoras de organismos de
investimento coletivo, mas sim apurar se se verifica entre esses servigos e a gestdo do
organismo de investimento coletivo um nexo intrinseco e, cumulativamente, se os
servigos sao fornecidos exclusivamente para efeitos da gestdo desses organismos, ou
seja, nao basta que os servicos sejam essenciais para a gestdo do fundo de
investimento ¢, igualmente, exigido que sejam especificos dessa gestao.

57. Assim, verificando-se, apds analise do pedido e da documentagao enviada, que os
servigos enumerados nos pontos 53.1, 53.3, 53.4 e 53.5 ndo se mostram especificos
relativamente a gestdo de organismo de investimento coletivo, sendo, ao invés, comuns
a investimentos de natureza variada, tais operacées ndo podem ser abrangidas no
ambito da isengao prevista no artigo 9.°, alinea 27), subalinea g) do CIVA.

58. Relativamente aos servigos de contabilidade, revisdo legal de contas e conselho
fiscal e reporte, descritos pela Requerente, quando se verifique que os mesmos séo
especificos e essenciais da gestdo dos organismos de investimento coletivo, e no
pressuposto de que tenha sido respeitado o estabelecido nos artigos 63.° e 70.° do
RGA, em consonancia com a argumentagcdo aduzida pelo TJUE nos acérdaos
mencionados na presente informacgao, beneficiam da iseng&o prevista no artigo 9.°,
alinea 27), subalinea g), do CIVA.

59. Contudo, salientamos que no ambito dos servigos referidos no ponto anterior a
Requerente elencou uma série de servigos como, por exemplo, a validacao, integracao
e registo de pagamento e despesas bancérias, a consolidacdo de contas, pagamentos,
entre outros servigos, os quais ndo se mostram especificos da gestao de organismos de
investimento coletivo, sendo antes comuns a gestdo de investimentos de natureza
variada, pelo que ndo sao abrangidos pelo ambito da isengao prevista na citada norma.
60. Com efeito, recorde-se que nao basta referir em abstrato que determinada categoria
de servigos esta abrangida pelo ambito da isengédo, sendo sempre necessario atender
ao conteudo de cada servigo prestado para apurar se 0 mesmo cumpre 0s requisitos de
aplicagdo da isengdo, nomeadamente, se esse servigo se qualifica substancialmente
como um servigco de gestdo e sendo um servigo de gestdao se 0 mesmo € essencial e
especifico da gestdo dos organismos de investimento coletivo.

61. No caso em analise, sempre que, nos termos referidos anteriormente, as prestagoes
de servicos se afigurem especificas e essenciais a gestdo dos organismos de
investimento coletivo geridos pela Requerente, e como tal devam ser consideradas
isentas de IVA, tendo havido liquidagao de imposto deve ser solicitada a correspondente
corregao junto dos respetivos prestadores de servigos.

62. A Requerente é um sujeito passivo misto, ou seja, um sujeito passivo que realiza
operagdes que conferem direito a dedugao e operagdes que ndo conferem esse direito,
no entanto, tendo adquirido tais servigos exclusivamente para a realizagdo de
operagdes isentas de IVA, e no pressuposto de que foram cumpridas as normas
relativas ao exercicio do direito a dedugao, n&o tera deduzido o respetivo imposto pelo
que, na sua esfera juridica e com relevancia fiscal, ndo ha qualquer corregéo a fazer.
63. Os procedimentos a adotar pelos prestadores de servigos, ainda que sejam em
resultado destas operagdes, ndo sdo objeto de analise na presente informacéo
vinculativa, uma vez que este tipo de informagao tem, nos termos do artigo 68.° da Lei
Geral Tributaria, o seu ambito circunscrito a concreta situagéo tributaria dos sujeitos
passivos que a requerem.

(1) Na primeira versao do CIVA correspondia ao artigo 9.°, alinea 28), subalinea h).
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