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31.°

Sociedades Gestoras de Participacdes Sociais (SGPS) e Sociedades de Capital
de Risco (SCR) — Regime das Mais — Valias e Menos — Valias resultantes da
transmissdo onerosa de participagdes financeiras.

1092/2004, Despacho de 09.08.2005 do SBDG

O Orcamento do Estado para 2003, publicado pela Lei n®32-B/2002, de 30 de
Dezembro, veio alterar o regime fiscal consagrado no artigo 31° do EBF,
aplicavel as mais — valias e menos — valias realizadas ap6s 1 de Janeiro de
2003, nao tendo sido instituido qualquer regime transitério ou de excepcao
quanto as menos valias realizadas a partir daquela data, mas cuja expressao
contabilistica e fiscal ja tenha sido repercutida em anos anteriores através da
constituicdo de provisoes.

Assim, nao obstante as provisGes constituidas e/ou reforcadas terem sido
aceites como custo antes de Janeiro de 2003, face a lei entdo em vigor, com a
entrada em vigor da Lei n°32-B / 2002, de 30 de Dezembro, as menos —
valias realizadas apés aquela data, ndo concorrem para a formacédo do lucro
tributavel.

De facto, no momento da constituicdo/reforco da provisado ndo ocorre qualquer
perda efectiva, apenas se verificando uma mera perda potencial, uma vez que
a provisdo apenas reflecte contabilisticamente situacdes de incerteza sobre
eventos futuros. A perda efectiva s6 se concretiza com a alienacdo da
participacéo financeira.

Donde se conclui que, da conjugacédo entre o que disp8e o artigo 31° do EBF e
0 n°5 do artigo 38° da Lei n°32-B/2002 de 30 de Dezembro, séo
desconsideradas como custo fiscal as menos-valias realizadas pelas SCR e
SGPS, a partir de 1 de Janeiro de 2003, referentes a participacdes detidas por
um periodo minimo de um ano, mesmo que essas menos - valias tenham tido
repercussao contabilistica e fiscal, em anos anteriores, pelo mecanismo das
provisbes, devendo o valor dessas provisbes ser considerado como
componente positiva do lucro tributavel no exercicio da realizacéo.
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