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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Estatuto dos Beneficios Fiscais

Art.60° - Reorganizagédo de entidades em resultado de operagbes de restruturagdo ou
de acordos de cooperagao

Isencao de IMT/IS - Cisao de sociedades; Ramo de atividade; Racionalidade econémica
-Art.°60.°,n.°1, als. a)e b) e n.° 6 do EBF

29481, com despacho de 2026-03-30, do Diretor de Servicos da DSIMT, por
subdelegacao

| - PEDIDO

Por via eletronica, em , a "X" (doravante Requerente), NIPC ., veio apresentar pedido de
informagdo vinculativa (PIV), ao abrigo do art.° 68.° da Lei Geral Tributaria (LGT), no
sentido de lhe ser confirmado que a operagéo de cisdo por si projetada, é elegivel para
efeitos da subalinea i) da al. ¢) do n.° 3 - destaque um ou mais ramos da sua atividade
para com eles constituir outras entidades ou para os fundir com entidades ia existentes,
mantendo, pelo menos, um dos ramos de atividade -, conjugado com a al. b) do n.° 4,
ambos do art.° 60.° do EBF, e que ndo tem qualquer racional fiscal, nos termos do n.° 6
do mesmo artigo.

Il - FACTOS ALEGADOS PELA REQUERENTE

1. A Requerente é uma sociedade andnima, constituida em 2024, na sequéncia de um
projeto de reorganizagao do Grupo "X".

2. A origem do Grupo "X" remonta a 2008 com a constituicdo da sociedade "B" que, a
excegado da Requerente, integra um conjunto de entidades cujos CAEs e objeto social
se enquadram no setor da (...).

3. Com relevo para o que aqui se aprecia, e de acordo com 0 organigrama que consta
do pedido, o Grupo "X" ¢é liderado pela "Y" SGPS, S.A - NIPC . -, sociedade que detém
diretamente 100% do capital social da Requerente e da sociedade "A"; 83,13% do
capital social da sociedade "B"; e por via direta e indireta 100% da sociedade "C" e 55%
da sociedade "D".

4. Os responsaveis do Grupo ponderam concentrar a atividade imobilidria numa uUnica
entidade, a Requerente, cujo objeto social inclui o investimento, administracao,
arrendamento e gestdo de imoveis.

5. A sociedade "B" é proprietaria de 3 iméveis em (...).

6. A sociedade "C" é proprietaria de 2 imoéveis em (...).

7. A sociedade "D" detém um unico imével em (...).

8. A concentragdo dos iméveis do Grupo na esfera da Requerente, para além de
permitir que o Grupo beneficie da valorizagao das sociedades com elevado potencial de
desenvolvimento nas quais tem investido, permitira acautelar diversos aspetos que,

atendendo a atual dimenséo e diversificagdo das atividades e ativos do Grupo, nao se
encontram a ser devidamente valorizados.
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9. Desta forma, a operagao de reestruturacdo pretendida pelo Grupo passa por uma
cisdo do ramo imobiliario (incluindo todos os ativos, passivos, contratos e recursos
associados) das entidades "B", "C" e "D", com posterior fusdo na Requerente.

10. A Requerente passara a efetuar o arrendamento dos iméveis e servicos associados
aos mesmos a atividade das sociedades "B", "C" e "D" , sem qualquer alteragdo ou
adaptacdo dos ativos, quer em termos estruturais, quer em termos funcionais,
mantendo-se todos os licenciamentos vigentes, sendo um sujeito passivo para efeitos
de IVA.

[l - ENTENDIMENTO DA REQUERENTE

11. A Requerente considera que a operagédo de reorganizagdo apresentada cabe no
conceito contido no art.° 60.° do EBF, nomeadamente na subalinea i) da al. ¢) do seu n.°
3, dado que é seu objetivo cindir o ramo imobiliario das entidades "B", "C" e "D", com
todos os ativos, passivos e recursos humanos associados aos mesmos e fundi-los na
Requerente.

12. Adicionalmente considera que na reorganizagdo projetada ndo existe qualquer
racional fiscal, mas meramente financeiro e de gestdo, na 6tica de segmentagédo de
negocios e captagdo de investimentos para novos projetos na area da (...), pelo que
também considera cumprido o estatuido no n.° 6 do art.° 60.° do EBF.

IV - ANALISE DO PEDIDO

13. Considerando o teor do pedido, o objeto da presente informagao vinculativa consiste
em determinar se os elementos que se pretendem destacar da esfera das entidades a
cindir para posteriormente os fundir na Requerente consubstanciam um ramo de
atividade para efeitos da subalinea i) da al. c) do n.° 3, conjugado com a al. b) do n.° 4,
ambos do art.° 60.° do EBF, possibilitando, deste modo, a aplicagdo das isengdes de
IMT e de IS previstas no n.° 1 do mesmo artigo 60.° a transmissdo dos seis imoveis
mencionados no PIV.

Vejamos entéo,

14. O n.° 3 do art.° 60.° do EBF estabelece que, [plara efeitos do presente artigo
consideram-se "operagdes de reestruturagcao" apenas as seguintes: "(...) c) A cisdo de
entidade, através da qual: i) uma entidade destaque um ou mais ramos da sua atividade
para com eles constituir outras entidades ou para os fundir com entidades ja existentes,
mantendo, pelo menos, um dos ramos de atividade (...)".

15. Por sua vez, refere-nos a al. b) do n.° 4 do art.° 60.° do EBF que deve entender-se
por "ramo de atividade" o conjunto de elementos que constituem, do ponto de vista
organizacional, uma unidade econdmica autébnoma, ou seja, um conjunto capaz de
funcionar pelos seus préprios meios, o qual pode compreender as dividas contraidas
para a sua organizagdo ou funcionamento.

16. Ora, da leitura destas normas legais facilmente se constata que a subalinea i) da al.
¢) do n.° 3 do art.° 60.° do EBF tem um conceito préprio de cis&do, que é indissociavel do
de "ramo de atividade".

17. O conceito de cisao constante do EBF nao deve ser confundido com o do Cédigo
das Sociedades Comerciais (CSC), nos termos do qual, segundo a al. ¢c) do n.° 1 do
art.° 118.°, é permitido a uma sociedade destacar parte do seu patriménio ou dissolver-
se,
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dividindo o seu patriménio em duas ou mais partes, para as fundir com sociedades ja
existentes ou com partes do patrimoénio de outras sociedades, separadas por idénticos
processos e com igual finalidade.

18. Quer isto dizer que, de acordo com o CSC, para haver uma cisdo € suficiente a
divisdo de uma ou mais sociedades, de qualquer tipo, mediante o destaque de parte ou
da totalidade do seu patriménio, ndo sendo relevante que o destaque desse patrimonio
se consubstancie hum ramo de atividade.

19. Ora, a Requerente afirma no PIV que pretende cindir o ramo imobiliario das
suprarreferidas trés entidades com posterior fusdo na Requerente.

20. Ou seja, pelo simples facto de destacar parte do patriménio de diversas sociedades
a cindir, nos termos da al. c) do n.° 1 do art.° 118.° do CSC, parece considerar que a
operacao de cisdo que pretende implementar se enquadra como uma "operagao de
reestruturacao” para efeitos do art.° 60.° do EBF.

21. O que nao é verdade.

22. O destaque de um ramo de atividade € um elemento fundamental para efeitos de
qualificagéo de cisdo como uma operacgao de reestruturagado, nos termos da subalinea i)
da al. ¢) do n.° 3 do art.° 60.° do EBF, e, se os elementos a serem transmitidos ndo se
consubstanciarem num ramo de atividade, a operagao de cisdo nédo se pode qualificar
como uma "operagao de reestruturagao”, nos termos e para os efeitos previstos nessa
subalinea.

23. Ao confrontarmos o conceito de ramo de atividade adotado no EBF, verificamos que
0 mesmo é igual ao do Cddigo do IRC e tém sido inumeras as informacgdes vinculativas
emitidas em sede deste imposto acerca de tal conceito, bem como em sede de IMT e de
IS.

24. Embora a analise da existéncia de um ramo de atividade tenha de ser feita de forma
casuistica, € um tragco comum nas informagdes vinculativas prestadas em sede de IRC
que a logica organizacional das empresas exija a necessidade de transmissdo de uma
pluralidade de elementos, ou seja, um conjunto de ativos e de outros recursos,
designadamente, humanos, que configurem um conjunto capaz de funcionar pelos seus
proprios meios, sendo ainda necessario que o conjunto de elementos se encontre
estruturado, ou seja, que, no fundo, possua uma certa organizagao.

25. Ora, de acordo com o que a Requerente refere no PIV, na cisdo projetada serdo
transmitidos os ativos, passivos, contratos e recursos associados.

26. No entanto, constata-se que nenhuma das sociedades cindidas tem como CAE ou
objeto social qualquer atividade ligada ao ramo imobiliario.

27. Assim, nao exercendo qualquer atividade no ramo imobiliario, ndo se compreende
de que forma ira transmitir o respetivo "ramo de atividade" ou os recursos humanos a
ela associada.

28. Com efeito, decorre da factualidade apresentada que aquilo que sera transmitido no
ambito da presente cisdo serdo apenas imoéveis (ativos imobiliarios), e respetivos
créditos hipotecarios, ndo sendo possivel que os mesmos, per se, funcionem pelos seus
proprios meios, de forma estruturada, com uma certa organizagdo, podendo constituir
um ramo de atividade.

Processo: 29481



AT

autoridade
tributaria e aduaneira

INFORMAGCAO VINCULATIVA

29. Sobre situagédo factica idéntica, ou seja, cisdo de sociedades com transmissao
exclusiva de ativos imobiliarios, no d&mbito de IMT e de IS, foram ja publicadas no Portal
das Finangas as fichas doutrinarias referentes a IV n.° 22639, com despacho
concordante da Senhora Diretora-Geral da AT, datado de 10-04-2022, e a IV n.° 24419,
com despacho concordante da Senhora Diretora-Geral da AT, datado de 10-09-2023.

30. Desta forma, pode concluir-se que a transmissdo dos ativos imobiliarios ora em
analise é reconduzivel apenas a uma transferéncia singular de bens ou de elementos
patrimoniais, isolados, e ndo a um conjunto organizado qualificavel como uma unidade
econdmica, ndo sendo suscetivel de integrar o conceito de "ramo de atividade" tipificado
na al. b) do n.° 4 do art.° 60.° do EBF, razado pela qual a operagéo projetada nao se
subsume a uma "operagdo de reestruturacdo" tal como se encontra definida na
subalinea i) da al. ¢) do n.° 3 do art.® 60.° do EBF.

31. Afirma ainda a Requerente na sua proposta de enquadramento tributario que "na
reorganizagao proposta ndo existe qualquer racional fiscal, mas meramente financeiro e
de gestdo, na otica de segmentacdo de negécios e captagdo de investimentos para
novos projetos na area da (...), pelo que também se da cumprimento ao estatuido no n.°
6 do artigo [60.° do EBF] suprarreferido.". Mais afirmando "que entende assim a
Requerente, em consonancia com os factos apresentados em documento auténomo e o
enquadramento do artigo acima referido que a restruturagcao apresentada se encontra
isenta de IMT e IS, ndo deixando no entanto de solicitar que este entendimento em
concreto seja validado, nomeadamente se a Autoridade Tributaria e Aduaneira
considera que a cisao-fusdo apresentada nos factos é enquadravel no artigo, com base
na atividade das entidades a cindir e da entidade fusionada, e que a mesma néao tem
qualquer racional fiscal.".

32. Sem prejuizo de se ter concluido que a operacao projetada n&o se subsume numa
"operagéo de reestruturagédo” tal como se encontra definida na subalinea i) da al. c) do
n.° 3 do art.° 60.° do EBF, motivo pela qual ndo pode beneficiar das isengdes previstas
no n.° 1 do art.° 60.° do EBF, importa, no entanto, no que diz respeita ao racional
econémico da operagédo dizer ainda o seguinte.

33. De acordo com o n.° 6 do art.° 60.° do EBF, "[0] disposto no presente artigo ndo é
aplicavel quando se conclua que as operagdes abrangidas pelo mesmo tiveram como
principal objetivo ou como um dos principais objetivos obter uma vantagem fiscal, o que
pode considerar-se verificado, designadamente, quando as operag¢des n&do tenham sido
realizadas por razées econdmicas validas e nao reflitam substincia econdmica, tais
como o reforgo da competitividade das empresas ou da respetiva estrutura produtiva,
procedendo-se entdo, se for caso disso, as correspondentes liquidagdes adicionais de
imposto, majoradas em 15%".

34. Ora, da leitura da referida norma, conclui-se que a confirmagdo de que as
operagdes foram realizadas por razdes econdmicas validas e refletem substancia
econdmica, consubstanciada, nomeadamente, no reforcgo da competitividade ou da
respetiva estrutura produtiva, ndo sao suscetiveis de validagcdo a priori, mas tao
somente apds a realizagdo da operagdo em causa, designadamente através dos
resultados dos exercicios econdmicos e da analise dos elementos juntos ao processo
de documentacao fiscal, previsto no art.° 130.° do Cddigo do IRC, nos termos do n.° 8
do referido art.° 60.°, isto €, num momento em que seja possivel obter uma visdo
integral e um entendimento geral de todo o processo de reestruturagéo.

35. Assim, nas operagbes em que seja de aplicar este n.° 6 - o que nao acontece no
caso sob analise, como anteriormente concluimos, por incumprimento de um dos
pressupostos cumulativos de que depende o direito a isengéo -, a AT reservar-se-ia no
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direito de, a posteriori, confirmar que as vantagens econdmicas descritas e
quantificadas no Estudo Demonstrativo das Vantagens Econdémicas - documento que
deveria integrar o processo de documentacgao fiscal, conforme estabelece a alinea c¢) do
n.° 8 do art.° 60.° do EBF - refletem substancia econdmica e legitimam a aplicagdo dos
beneficios fiscais constantes das alineas a) e b) do n.° 1 do art.° 60.° do EBF, porquanto
sé em momento posterior a realizagdo da operagido de fusdo é que a AT estaria em
condi¢des de valorar as informagdes que lhe permitam retirar tais conclusdes.

IV - CONCLUSAO

Considerando-se que o destaque de um ramo de atividade € um elemento fundamental
para efeitos de qualificagdo de uma cisdo como operacao de reestruturagédo, nos termos
e para efeitos da subalinea i) da al. ¢) do n.° 3 do art.° 60.° do EBF, e ndo se
consubstanciando, pelos motivos acima expostos, os ativos imobiliarios, per se, num
ramo de atividade, conclui-se que a operagédo projetada ndo se qualifica como uma
"operagcao de reestruturacado", ndo beneficiando a transmissdo dos imdveis a ela
subjacente, das isengbes contempladas no n.° 1 do art.° 60.° do EBF.
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