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INFORMAGCAO VINCULATIVA

FICHA DOUTRINARIA

Estatuto dos Beneficios Fiscais

Art.60° - Reorganizagédo de entidades em resultado de operagbes de restruturagdo ou
de acordos de cooperagao

Isencdo de IMT/IS; Fusdo economicamente valida e com substéncia econémica [Art.°
60.°, n.°s 1, al. a) e b) e n.° 6 do EBF]

25506, com despacho de 2024-02-28, do Diretor de Servicos da DSIMT, por
subdelegacao

| - PEDIDO

Por via eletrénica, a "X" (doravante Requerente), NIPC , veio apresentar pedido de
informagdo vinculativa (PIV), ao abrigo do art.° 68.° da Lei Geral Tributaria (LGT), no
sentido de Ihe ser confirmado que a operagao de fusao por incorporagao que pretende
efetuar, ponderado todo o probatério junto ao presente PIV, consubstancia uma
operacdao de reestruturacdo economicamente valida e que reflete substancia
econdémica, nos termos do n.° 6 do art.° 60.° do EBF, podendo, desta forma, a
transmissdo dos bens imoéveis objeto da projetada fusdo beneficiar de isencédo de
Imposto Municipal sobre as Transmissdes Onerosas de Iméveis (IMT) e de Imposto do
Selo (IS) contemplada nas alineas a) e b) do n.° 1 do art.° 60.° do EBF.

Il - FACTOS

1. A Requerente é uma sociedade anonima que tem como objeto social, entre outras
atividades: i) Gestdo e exploragdo de empreendimentos industriais, comerciais,
turisticos e de lazer e imdveis neles integrados;

2. A "X" esta registada com o CAE Principal ..
3. O capital social da Requerente é detido a 100% pela sociedade "Y".

4. A "W" (doravante "W" ou sociedade incorporada), € uma sociedade comercial cujo
capital social é, atualmente, detido, na sua integra, pela "Z".

5. Tem como objeto social, entre outras atividades: i) Gestdo e exploragdo de
empreendimentos, comerciais, turisticos e de lazer e imdveis nele integrados,
administracdo de condominios e de propriedades proprias e alheias;

6. A "W" esta registada com o CAE Principal .

7. A Requerente pretende realizar uma fusdo com a "W", nos termos dos arts.° 97.° e
seguintes do CSC, na modalidade de fusdo por incorporagdo, através da qual a
globalidade do patriménio desta Ultima, enquanto sociedade incorporada, sera
transferido para a Requerente, na qualidade de sociedade incorporante, de acordo com
o art.° 97.°, n.° 4, al. a) do CSC.

8. A Requerente ira manter a sua existéncia juridica, todavia, de acordo com a al. a) do
art.° 112.° do CSC, a sociedade incorporada, apds o registo definitivo da fusdo na
Conservatéria do Registo Comercial, extinguir-se-4, transmitindo a universalidade dos
respetivos direitos e obrigagdes, a qual compreendera os imoéveis identificados no PIV.
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9. Nao obstante a fls. 73 do PIV referir-se que "[a] presente fusdo tera efeitos
retroativos, produzindo efeitos no dia 01.01.2024", ndo se encontra evidéncia no Portal
do Ato Societario que esta operagéo de reestruturagéo ja tenha sido realizada, nem que
o projeto de fus&o tenha sido registado.

Il - ANALISE DO PEDIDO

10. A Requerente pretende obter uma IV que lhe confirme que a operagéo de fusdo por
incorporagao que tenciona efetuar, ponderado todo o probatério junto ao presente PIV,
consubstancia uma operagao de reestruturagdo economicamente valida e que reflete
substancia econdémica, nos termos do n.° 6 do art.° 60.° do EBF.

11. Para tanto, anexa ao PIV o Projeto de Fusdo das sociedades acima mencionadas,
nele integrando os motivos e objetivos da operagédo de reestruturagao.

12. Consta no Projeto de Fuséao, a fls 66 do PIV, no subponto 3.2, como "Motivos" para
a realizagao desta operacao de reestruturagao, que "[tlendo em conta que a atividade
da "W" é complementar a atividade desenvolvida pela "X", tendo a particularidade de
apresentar um conjunto de afinidades ao nivel do objeto social e ao nivel operacional,
fara todo o sentido agrupar os esforcos efetuados apenas numa uUnica entidade,
subsistindo-lhe igualmente razdes de natureza econdmico-financeira de ambito mais
vasto: de facto, apds o diagndstico efetuado as duas empresas, conclui-se que existe
um desperdicio e dispersdo de meios envolvidos.

Por outro lado, entende-se que com esta fusdo passara a existir uma gestdo uniforme
de todos os ativos imobiliarios do Grupo, garantindo maior controlo e eficiéncia da
gestdo dos mesmos".

13. A fls. 67 do PIV, no Projeto de Fusdo, a Requerente apresenta como objetivos da
fusdo, entre outros: i) rentabilizar a operagédo das empresas: as sinergias resultantes do
processo de fusdo permitirdo a rentabilizagdo dos ativos pertencentes as entidades
envolvidas; ii) aumentar o aproveitamento das sinergias: o incremento do
aproveitamento das sinergias operacionais, comerciais e de gestdao conduzira, em
condigdes normais, ao aumento da produtividade e rentabilidade; iii) reforcar a
alavancagem financeira: a alavancagem financeira permitira o acesso a novas
oportunidades de negdécio e um melhor aproveitamento dos beneficios financeiros
associados a uma mais robusta capacidade de pagamento; e, iv) eliminar a duplicagéo
de obrigagdes e de custos de natureza legal, fiscal, operacional.

14. Estabelece o n.° 6 do art.° 60.° do EBF que "[0] disposto no presente artigo nao é
aplicavel quando se conclua que as operagdes abrangidas pelo mesmo tiveram como
principal objetivo ou como um dos principais objetivos obter uma vantagem fiscal, o que
pode considerar-se verificado, designadamente, quando as operag¢des ndo tenham sido
realizadas por razbées econdémicas validas e nao reflitam substancia econdmica, tais
como o reforgo da competitividade das empresas ou da respetiva estrutura produtiva,
procedendo-se entdo, se for caso disso, as correspondentes liquidagbes adicionais de
imposto, majoradas em 15 %".

15. Ora, da leitura da referida norma, conclui-se que a confirmacdo de que as
operagbes foram realizadas por razdes econdmicas validas e refletem substancia
econdémica, consubstanciada, nomeadamente, no reforco da competitividade ou da
respetiva estrutura produtiva, ndo sao suscetiveis de validagdo a priori, mas tao
somente apds a realizacdo da operacdo em causa, designadamente através dos
resultados dos exercicios econémicos e da analise dos elementos juntos ao processo
de documentacgao fiscal, previsto no art.° 130.° do Cdadigo do IRC, nos termos do n.° 8
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do referido art.° 60.°, isto ¢, num momento em que seja possivel obter uma visdo
integral e um entendimento geral de todo o processo de reestruturagéo.

16. Assim sendo, ndo obstante a Requerente elencar uma série de motivos e objetivos,
aparentemente validos do ponto de vista econdmico e que refletem uma substancia
econdmica, para a realizagcdo da fusdo, a AT reserva-se no direito de, a posteriori,
confirmar que as vantagens econdmicas descritas e quantificadas no Estudo
Demonstrativo das Vantagens Econdmicas refletem substancia econémica e legitimam
a aplicagao dos beneficios fiscais constantes das alineas a) e b) do n.° 1 do art.° 60.° do
EBF, porquanto s6 em momento posterior a realizagdo da operagéo de fusédo é que a
AT esta em condigdes de valorar as informagbes que |he permitam retirar tais
conclusoes.

IV - CONCLUSOES
Em face do exposto, conclui-se que:

17. A confirmagdo de que as operagdes foram realizadas por razbes econdmicas
validas e refletem substancia econémica, consubstanciada, nomeadamente, no reforco
da competitividade ou da respetiva estrutura produtiva, nos termos a para os efeitos do
disposto no n.° 6 do art.° 60.° do EBF, ndo séo suscetiveis de validagao a priori, mas tao
somente apds a realizagao da operagdo em causa. Assim, ndo obstante a Requerente
elencar uma série de motivos e objetivos, aparentemente validos do ponto de vista
econdémico e que refletem uma substancia econdémica para a realizagédo da fusdo, a AT
reserva-se no direito de, a posteriori, confirmar que essas vantagens econdmicas
descritas e quantificadas no Estudo Demonstrativo das Vantagens Econdmicas refletem
substancia econdmica e legitimam a aplicacdo dos beneficios fiscais constantes das
alineas a) e b) do n.° 1 do citado artigo 60.° do EBF, nos termos e para os efeitos do
disposto no n.° 6 do art.° 60.° do EBF.
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