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No caso em aprego, estava em questdo o tratamento fiscal a dar aos rendimentos auferidos por
um fundo de investimento imobiliario que exerce a atividade comercial de compra e venda de
imoveis, a luz do regime fiscal dos organismos de investimento coletivo (OIC), que entrou em
vigor a 1 de julho de 2015.

Com a entrada em vigor do atual regime fiscal dos OIC houve uma intenc¢do clara de tributar,
na generalidade, “a saida”, na esfera dos participantes, em IRS e IRC, os rendimentos gerados
por aqueles organismos, tendo em conta uma maior competitividade do regime no plano
internacional e a eliminacdo da dupla tributacdo econémica do rendimento pago pelo OIC aos
seus investidores.

Nesse quadro, o atual regime fiscal de tributacdo dos OIC, consagrado no artigo 22.° o Estatuto
dos Beneficios Fiscais (EBF), estabelece que o lucro tributavel, para efeitos de tributagdo em
IRC, corresponde ao resultado liquido do periodo, apurado de acordo com as normas
contabilisticas legalmente aplicaveis, desconsiderando o0s rendimentos que se encontram
previstos nos artigos 5.°, 8.° e 10.° do Cdédigo do IRS (CIRS), que correspondem,
respetivamente, a rendimentos de capitais, prediais e mais-valias.

Sobre o sentido e alcance da referéncia ao Codigo do IRS prevista no n.° 3 do artigo 22.° do
EBF, e enquanto ndo existir uma eventual alteracdo legislativa, deve considerar-se que a
referéncia aqueles artigos visa identificar as caracteristicas mecénicas ou objetivas relevantes
daqueles rendimentos, pelo que esta referéncia bastar-se-4 com a mobilizagdo das descri¢des de
rendimento referidas nos artigos 5.°, 8.° e 10.° do CIRS, independentemente da categoria de
rendimento a que pertenca.

De facto, sé esta interpretacéo se afigura consentdnea com o proposito do legislador enunciado
no preAmbulo do Decreto-Lei n.° 19/2019, de 28 de janeiro, e na autorizagdo legislativa
concedida pelo artigo 241.° da Lei n.° 83-C/2013, de 31 de dezembro, de generalizagdo do
método de tributagdo “a saida”.

Adicionalmente, aquela interpretacdo é também consentanea com a intencdo do legislador
(expressa na autorizagdo legislativa) de eliminar a dupla tributacdo relativamente aos
rendimentos auferidos pelos investidores, que apenas dispensou a necessidade de uma norma
de eliminacéo de dupla tributagdo econémica como a do anterior n.° 10.° do artigo 22.° do EBF,
na redacgdo dada pela Lei n.° 66-B/2012, de 31 de dezembro, devido ao facto de o regime de
tributacdo dos OIC generalizar o método de tributagdo “a saida”.

Por fim, a concorrer para a tese da neutralidade do regime fiscal dos OIC, esté o regime fiscal
das sociedades de investimento e gestdo imobiliéria, previsto no Decreto-Lei n.° 19/2019 de 28
de setembro, que no n.° 2 do artigo do artigo 11.°-A, apela expressamente as caracteristicas
mecanicas ou objetivas relevantes de alguns rendimentos referidos no artigo 10.° do CIRS. |

Processo: |]



