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2022000071 - IV n.° 22639 com despacho concordante de 2022.04.10, da
Diretora-Geral da Autoridade Tributaria e Aduaneira

I - PEDIDO

Nos termos do artigo 68.° da Lei Geral Tributaria (LGT), veio a “X” (doravante
Requerente), apresentar pedido de informagao vinculativa, no sentido de ver
esclarecido se os elementos que pretende destacar na esfera das entidades a
cindir consubstanciam um ramo de atividade para efeitos da subalinea i) da
al. ¢) do n.° 3, conjugado com a al. b) do n.° 4, ambos do art.°© 60.° do EBF,
possibilitando, deste modo, a aplicacao da isencdao de IMT consagrada nesta
norma.

De referir que a presente IVE é requerida conjuntamente pela “A”, na
qualidade de acionista das sete novas entidades a constituir na operacdo de
cisdo a realizar.

II - FACTOS

1. A Requerente é uma sociedade anénima, com sede em territério portugués,
que, juntamente com a “Y”, NIPC ..., faz parte do grupo “B”, tendo, ambas,
como atividades, entre outras, a construcdo, gestdo e exploracao de
empreendimentos turisticos e de lazer e dos imdveis nele integrados, bem
como a compra e venda e gestdao patrimonial de imodveis integrados em
empreendimentos urbanos e turisticos.

2. A “A”, com numero de entidade equiparada ... e sede no Luxemburgo, é a
sociedade made das suas sociedades acima mencionadas, bem como das sete
novas entidades a constituir na operacao de cisdo a realizar, pertencendo,
igualmente, ao grupo “B”.

3. A Requerente e a “Y” sdo proprietarias de terrenos para construcdo que
fazem parte do empreendimento "MNQO”, nos quais pretendem desenvolver
projetos imobilidrios de construcdo de hotéis, moradias, apartamentos e
espacos de lazer.

4, A Requerente tem seis projetos imobilidrios e a “Y” tem trés projetos
imobiliarios na "MNO”.

5. O Grupo “B” entende que a concentragdo destes projetos numa Unica
entidade juridica (Requerente ou “Y”) ndo se revela a estrutura
economicamente mais adequada para potenciar o desenvolvimento dos
mesmos, pelo que pretende segregar os diversos projetos imobiliarios
associados a “MNOQO”, por entidades legais distintas, em funcdo dos seus
planos de negdcios e riscos especificos.
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6. Desta forma, pretende efetuar uma operacdao de cisdo simples da
Requerente e da “Y”, por forma a destacar sete dos nove projetos imobiliarios
acima mencionados para com eles constituir sete novas sociedades com sede
em Portugal, mediante a atribuicdo ao soécio Unico destas ultimas, da
totalidade das partes representativas do capital social das sociedades a
constituir.

7. A Requerente e a “Y” vdo manter um projeto imobiliario cada uma.

8. Com efeito, os ativos imobilidrios (terrenos para construcdo) associados
aos projetos imobilidrios que se pretendem destacar serdo transferidos para
as sete novas empresas a constituir.

9. A operagdo ora projetada implicara assim:

i) a cisdo simples da Requerente, com o destaque de cinco projetos
imobiliarios e respetivos ativos e passivos associados, designadamente
0s seis terrenos para construcao com os artigos matriciais ..., e respetivo
financiamento, para com eles constituir cinco novas entidades;

ii) a cisdo simples da “Y”, com o destaque de dois projetos imobiliarios e
respetivos ativos e passivos associados, designadamente os dois
terrenos para construcdo com os artigos matriciais ... e respetivos
financiamentos, para com eles constituir duas novas entidades;

iii) @ manutencdo na esfera da Requerente de um projeto imobiliario,
incluindo os respetivos ativos e passivos associados, designadamente
204 terrenos para construcdo e respetivo financiamento.

iv) a manutencdo na esfera da “Y” de um projeto imobilidrio, incluindo o
respetivo ativo e passivo associado, desighadamente o terreno para
construcdo com o artigo matricial ... e respetivo financiamento.

10. A operacgdo de cisdo ndo tera qualquer implicacdo ao nivel de postos de
trabalho, na medida em que a Requerente ndao tem trabalhadores nos seus
quadros, pelo que ndo havera transferéncia de trabalhadores para as
sociedades a constituir, e os trabalhadores que se encontram nos quadros da
“Y” estdo afetos exclusivamente ao ramo de negdécio do campo de golfe,
projeto imobilidrio este que se mantera na sua esfera, pelo que ndao havera,
igualmente, transferéncia de trabalhadores para aquelas.

11. Adicionalmente, apods pedido de elementos efetuado pela AT, a
Requerente veio esclarecer que ndo havera transferéncia de quaisquer
bens/elementos intangiveis, além das posicdes contratuais nos
financiamentos bancarios.

III - ANALISE DO PEDIDO

Considerando o teor do pedido, o objeto da presente informacao vinculativa
consiste em determinar se o0s elementos que se pretendem destacar na esfera
das entidades a cindir consubstanciam um ramo de atividade para efeitos da
subalinea i) da al. ¢) do n.° 3, conjugado com a al. b) do n.° 4, ambos do
art.© 60.9 do EBF, possibilitando, deste modo, a aplicacao da isencdao de IMT
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nele consagrada a transmissdo dos imdéveis em nome da Requerente.

Relembremos que na cisdo ora projetada serdo transmitidos os ativos
imobilidrios (terrenos para construcdo) e empréstimos para financiar os
projetos de construcdo, ndo havendo transferéncia de quaisquer bens /
elementos intangiveis além das posigdes contratuais nos financiamentos
bancérios, designadamente transferéncia de trabalhadores para as sociedades
a constituir, como a propria Requerente alega.

Vejamos entao,

“3 - Para efeitos do presente artigo [art.© 60.° do EBF], consideram-se
“operacdoes de reestruturagcao” apenas as seguintes: (..) c) A cisao de
entidade, através da qual: i) uma entidade destaque um ou mais ramos da
sua atividade para com eles constituir outras entidades ou para os fundir com
entidades ja existentes, mantendo, pelo menos, um dos ramos de atividade

(.)".

Por sua vez, diz-nos a al. b) do n.° 4 do art.© 60.° do EBF que deve entender-
se por “ramo de atividade” o conjunto de elementos que constituem, do ponto
de vista organizacional, uma unidade econdmica auténoma, ou seja, um
conjunto capaz de funcionar pelos seus préprios meios, o qual pode
compreender as dividas contraidas para a sua organizagao ou funcionamento.

Ora, da leitura destas normas legais facilmente se constata que a subalinea i)
da al. c) do n.° 3 do art.° 60.° do EBF tem um conceito préprio de cisdo, que
é indissociavel do de “ramo de atividade”.

O conceito de cisdo constante do EBF ndo deve ser confundido com o do
Codigo das Sociedades Comerciais (CSC), nos termos do qual, segundo a al.
a) do n.% 1 do art.2 118.9, é permitido a uma sociedade destacar parte do seu
patriménio para com ela constituir outra sociedade.

Quer isto dizer que, de acordo com o CSC, para haver uma cisdo simples é
suficiente a divisdo de uma ou mais sociedades, de qualquer tipo, mediante o
destaque de parte ou da totalidade do seu patrimdnio, ndo sendo relevante
que o destaque desse patrimonio se consubstancie num ramo de atividade.

No entanto, a Requerente, no art.? 36.° da proposta de enquadramento
tributario, refere o seguinte: “[cJonclui-se, assim, que a operagdo de cisdo
gue a Requerente pretende implementar é enquadravel como uma "“operacao
de reestruturacdo” para efeitos do disposto na subalinea i) da al. c) do n.° 3
do art.© 60.° do EBF, restando, apenas, a demonstracdo que os projetos
imobiliarios que se pretendem destacar, bem como aqueles que se pretendem
manter, constituem, individualmente, um ramo de atividade”.

Ou seja, a Requerente, pelo simples facto de destacar parte do patrimonio da
sociedade a cindir, considera que a operagao de cisao que pretende
implementar se enquadra como uma “operacdo de reestruturagao”.

O que ndo é verdade.

Com efeito, o destaque de um ramo de atividade é um elemento fundamental
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para efeitos de qualificagdo de uma operacao de reestruturagdao como cisdo,
nos termos da subalinea i) da al. ¢) do n.° 3 do art.? 60.° do EBF, e, se os
elementos a serem transmitidos ndo se consubstanciarem num ramo de
atividade, a operacdo de cisdo nao se pode qualificar como uma “operacao de
reestruturacdo” nos termos e para os efeitos previstos nessa subalinea.

Ao confrontarmos o conceito de ramo de atividade adotado no EBEF,
verificamos que o mesmo é igual ao do CIRC e tém sido iniUmeras as
informagdes vinculativas emitidas em sede deste imposto acerca de tal
conceito.

Em sede de beneficios fiscais, designadamente em relagdo a impostos sobre o
patriménio, ndo existe doutrina administrativa relativa ao conceito ora em
analise, pelo que, em face da similitude na redagao da al. b) do n.° 4 do art.°
60.%9 do EBF relativamente ao n.° 4 do art.° 73.° do CIRC, seguir-se-a de
perto a doutrina administrativa veiculada em sede deste imposto para prestar
a presente informacdo vinculativa.

A Requerente entende que a transmissdo dos elementos que ird efetuar no
ambito da cisdo podera beneficiar da isengdo de IMT, porquanto preenche os
pressupostos dos n.%s 1, 3 e 4 do art.© 60.° do EBF.

Contudo, face a incerteza do conceito de ramo de atividade, pretende ver
esclarecido o seu conteudo para efeitos da al. b do n.° 4 do art.? 60.° do EBF.

Embora a analise da existéncia de um ramo de atividade tenha de ser feita de
forma casuistica, € um traco comum nas informacdes vinculativas prestadas
em sede de IRC que a ldgica organizacional das empresas exija a necessidade
de transmissao de uma pluralidade de elementos, ou seja, um conjunto de
ativos e de outros recursos, designadamente, humanos, que configurem um
conjunto capaz de funcionar pelos seus proprios meios, sendo ainda
necessario que o conjunto de elementos se encontre estruturado, ou seja,
que, no fundo, possua uma certa organizacao.

Ora, como acima se referiu, na cisdo ora projetada serdao transmitidos os
ativos imobilidrios (terrenos para construgdo) e empréstimos para financiar os
projetos de construcdo, ndo havendo transferéncia de quaisquer bens, ou de
elementos intangiveis além das posicdes contratuais nos financiamentos
bancarios, designadamente transferéncia de trabalhadores para as sociedades
a constituir.

Desta forma, o que sera transmitido sdo elementos patrimoniais da sociedade
a cindir, ndo nos parecendo possivel que os mesmos, de per si, funcionem
pelos seus préprios meios, de forma estruturada, com uma certa organizacao,
podendo constituir um ramo de atividade.

Alids, sobre uma operacao idéntica a projetada no presente pedido de
informacgdo vinculativa, foi elaborada a IVE n.°© 19191, sancionada por
Despacho da Subdiretora-Geral do IR e das Relagdes Internacionais, de 19 de
janeiro de 2021.

Com efeito, naquela IVE existia um grupo de empresas que se dedicavam ao
setor da construcao, bem como ao da gestao de participagdes sociais e
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aquisicdo e gestdo de imodveis, tendo sido decidido separar as atividades
operacionais das atividades relacionadas com a gestdao de participacoes
sociais e da aquisicdo e gestdo de imodveis, as quais seriam transferidas para
duas sociedades a constituir (uma sociedade gestora de participacdes e uma
sociedade imobiliaria).

Para a sociedade imobilidria, apenas seriam transferidos imdveis e a operacao
nao envolvia a transferéncia de trabalhadores ou quaisquer outros ativos nem
passivos.

Ou seja, na operacdo de reestruturacdo objeto do presente pedido também
serdo transmitidos imodveis, apenas diferindo daquela o facto de se
transmitirem empréstimos para financiar os projetos de construgao,
empréstimos estes que consubstanciam somente elementos patrimoniais, os
guais juntamente com os ativos referidos ndo configuram um conjunto capaz
de funcionar pelos seus préprios meios.

No ambito daquela IVE é referido que, “[pJor conseguinte, ndo serdo
enquadraveis no regime de neutralidade fiscal as situacbes em que a cisdo
envolva apenas a transferéncia de elementos patrimoniais isolados, como por
exemplo, participacbes sociais, sem qualquer estrutura associada, uma vez
gue estes elementos transferidos isoladamente ndo sdo passiveis de constituir
um ramo de atividade e muito menos podem funcionar pelos seus proprios
meios”.

"(...) de um modo geral, a I6gica organizacional exige a transmissdo de uma
pluralidade de elementos, ou seja, um conjunto de ativos e passivos, como
sejam ativos fixos tangiveis, propriedades de investimento, contratos,
carteiras de clientes e fornecedores e meios monetarios, que, no seu
conjunto, sejam dotados de uma determinada estrutura e organizacao”.

Com base na IVE supra mencionada, pode concluir-se, assim, que a
transmissao dos ativos imobilidrios ora em analise é reconduzivel apenas a
uma transferéncia singular de bens ou de elementos patrimoniais, isolados, e
ndo a um conjunto organizado qualificdvel como uma unidade econdmica.

IV - CONCLUSAO

Considerando-se o destaque de um ramo de atividade um elemento
fundamental para efeitos de qualificacdo de uma operacdo de reestruturacao
como cisdo, nos termos da subalinea i) da al. c) do n.° 3 do art.° 60.° do EBF,
€ nao se consubstanciando, pelos motivos acima expostos, os ativos
imobilidrios (terrenos para construcdo) juntamente com os respetivos
empréstimos, de per si, num ramo de atividade, conclui-se que a operagao
ora projetada ndo se pode qualificar como uma cisdo nos termos e para 0s
efeitos previstos nessa subalinea.
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