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Exm.o Senhores: 

Tendo-se suscitado duvidas sobre a interpretagao do disposto na subalinea 2), da alinea 

c), do n.o 4, do artigo 48.0 do C6digo do IRC, foi, por despacho do Director - Geral dos 

I mpostos, de 12 de Fevereiro de 2010, sancionado 0 seguinte entendimento: 

1. Da redacc;:ao dada a subalinea 2), da alinea c), do nO 4, do artigo 48.0 do C6digo 

do IRC resulta que 0 regime do reinvestimento, relativo a diferenga positiva entre 

as mais-valias e as menos-valias realizadas mediante a transmissao onerosa de 

partes de capital, nao e aplicavel quando as respectivas aquisigoes e transmissoes 

sejam efectuadas com entidades com as quais existam relagoes especiais, quer 

quando estejam em causa mais-valias provenientes de alienac;:oes efectuadas a 

entidades relacionadas quer nas situac;:oes em que 0 reinvestimento seja 

concretizado atraves da aquisigao de partes de capital a essas entidades. 

2. 0 legislador estabeleceu, todavia, uma excepgao relativamente as operac;:oes que 

se destinem a realizac;:ao de capital social, determinando que, nesse caso, 0 

reinvestimento se considera totalmente concretizado quando 0 valor das 

participac;:oes de capital assim realizadas nao seja inferior ao valor de mercado 

daquelas transmissoes. Admite-se, assim, a aplicagao do beneficio em causa, 

subordinando-a, porem, ao preenchimento de duas condic;:oes cumulativas: i) que a 

Nos 88'18 contacto!! com II Admlnls1raqiio Fiscal, par favor menciona sempre 0 1"I011I<!I, a raferem:ia do dOCUment!). 0 N.~do IdonUlIcw;iio Fiscal (NIF). 0 domicilio liseal e 0 "limo.!) do procGsso. 

Av." Eng 0 Duarte Pachaco, 28 -7" - 1099-013 LlSBOA Tel H51)213834200 Fax {+351)213834593 

Email-irC@dgclrnin-financas.pl www.portaldasfinancas.gOIl.pt 



DlRECc;:Ao DE SERVIC;:OS DO IMPOSTO SOBRE 0 RENDIMENTO DAS PESSOAS COLECTIVAS 

Divisao de ConcepCfao 

transmissao de partes de capital tenha como destino a realizagao de capital social 

e Ii) que 0 valor atribuido as partes de capital recebidas (realizadas) nao seja 

inferior ao valor de mercado das partes de capital transmitidas. 

3. Deve notar-se que sao as proprias partes de capital, e nao apenas 0 respectivo 

valor realizado, que devem ter como destino a realizal{ao de capital social. 

4. 0 legislador apenas pretendeu salvaguardar a possibilidade de aplicagao do 

regime nos casos de aumentos de capital realizados em especie, mediante a 

entrega de partes de capital, nos quais 0 reinvestimento e indissociavel do proprio 

valor realizado. 

5. Assim, apenas se incluem no ambito da excepl{ao as entregas de partes de capital 

para a realizagao de capital social, em que se verifica simultaneidade entre a 

pr6pria realizac;:ao de mais-valias e 0 respectivo reinvestimento. 

Com os melhores cumprimentos 

A Subdirectora - Geral 

Teresa Gil 
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