Altera os artigos 6.2, 8.2, 13.2 e 14.2 e 0 anexo | do
regulamento da CMVM n.2 4/2001, sobre entidades

gestoras de mercados, sistemas e servicos

Altera os artigos 6.2, 8.2, 13.2 e 14.2 e 0 anexo | do regulamento da CMVM n.2 4/2001, sobre entidades gestoras de
mercados, sistemas e servigos. - A IOSCO consagra no ambito das suas recomendagdes que a capacidade de uma
entidade gestora para prosseguir 0s principios e normas legais, regulamentares ou constantes das respectivas regras
de mercado, bem como a capacidade para garantir a sua observancia pelos membros e pessoas a elas sujeitas, sao
condigdes para a concessao da respectiva autorizagao ou registo.

De forma a reforgar a implementagao deste principio, vem a presente alteragao regulamentar consagrar a existéncia
obrigatéria de uma pessoa, nomeada directamente pelo érgao de administragcdo ou pela comissao executiva da
entidade gestora, com fungdes especificas de monitorizagao da conformidade da actuagédo dos membros dos
mercados e sistemas e da propria entidade gestora com a regulamentagao aplicavel.

Este regime vem revogar o anterior, que se baseia na mera identificacdo perante a CMVM de um responsavel pela
area ou funcéo de "elaboragao e controlo da implementagao da regulamentagao emitida pela entidade gestora" [alinea
h) do n.? 1 do ponto A do anexo | do regulamento da CMVM n.2 4/2001], nos casos em que tal fungéo ou area estivesse
prevista na estrutura organizativa da sociedade. A solugao preconizada pela presente alteragdo vem tornar obrigatéria
a existéncia de um responsavel por aquelas fungdes nos termos acima descritos, sem prejuizo da possibilidade de
dispensar a existéncia desse responsavel individual, de acordo com um conjunto de critérios que devem ser
conjuntamente ponderados pela CMVM.

Estabelece-se também a possibilidade de a CMVM condicionar a dispensa a apresentacdo de um programa adequado
a execugao daquelas finalidades, isto €, um conjunto de procedimentos a aplicar em matéria de implementagao da
regulamentacao, fiscalizagao da actuagdo dos membros e aplicagio das correspondentes sangdes disciplinares.

Nao quer dizer isto que a existéncia da pessoa responsavel pela monitorizagao do cumprimento da regulamentacao e
normas deontoldgicas possa ser vista em si mesma como uma alternativa a adopgao de um conjunto de procedimentos
metddicos com vista a garantir aquele desiderato. Pelo contrario, esses procedimentos sdo necessarios como
substrato do préprio exercicio da fungao de cumprimento. A regulamentagao e a pratica internacionais consagram,
precisamente, o compliance officer como a pessoa encarregada de levar a cabo um programa de compliance.

O que se pretende é que, nos casos de dispensa da nomeagao do responsavel pela monitorizagao, a avaliagao da
adequagao desse programa seja objecto directo de escrutinio da CMVM.

Paralelamente, a presente alteragéo veio rever o regime de prestacéo de informagao relativa aos fundos de garantia,
no sentido de consagrar expressamente o dever de envio a CMVM do respectivo relatério de gestao e das contas
anuais, bem como o dever de publicacdo no Boletim de Mercado dessa informacgéo. Deste modo, pretende-se alinhar o
regime regulamentar nacional nesta matéria com as solugées emergentes do Codigo da Transparéncia do FMI, as
quais, alias, ja eram em alguns casos adoptadas na pratica por imposigao de regras de mercado.

O presente regulamento foi objecto de consulta publica.

Assim, nos termos das alineas a) e c) do artigo 10.2 do Decreto-Lei n.? 394/99, de 13 de Outubro, na redacgao
introduzida pelo Decreto-Lei n.? 8-D/2002, de 15 de Janeiro, o conselho directivo da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios aprovou o seguinte regulamento:

Artigo 1.2

Alteragdo aos artigos 6.2, 8.2, 13.2 e 14.2 do regulamento da CMVM n.2 4/2001

Os artigos 6.2, 8.2, 13.2 e 14.2 do regulamento da CMVM n.? 4/2001 passam a ter a seguinte redacgao:
"Artigo 6.2

Meios humanos, técnicos e materiais

1 - Na descrigcao dos meios humanos, técnicos e materiais, a entidade gestora indica, designadamente, os elementos
constantes do anexo |.



2 - A adequacao dos meios humanos afectos a actividade de gestdo de mercados e de sistemas, prevista no artigo 2.2
do presente regulamento, abrange necessariamente a nomeacao de um responsavel pela monitorizagcao do
cumprimento da regulamentagao e das normas deontolégicas.

3 - As entidades gestoras em relagao de dominio ou de grupo podem nomear um responsavel comum pela
monitorizagdo do cumprimento da regulamentagao e das normas deontologicas.

4 - A CMVM pode dispensar a nomeagao de um responsavel pelas fungbes previstas no n.? 2 nos casos em que ela
nao se mostre justificada pela ponderagéo, entre outros, dos seguintes factores, consoante o tipo de entidade gestora:

a) Exiguidade da estrutura da entidade gestora;

b) Numero de membros dos mercados ou dos sistemas geridos;

c) Numero e natureza dos investidores que tenham acesso aos mercados por ela geridos;
d) Numero de emitentes e valores admitidos a negociagdo ou valores integrados no sistema;
e) Volume de negécios.

5 - A CMVM pode condicionar fundamentadamente a dispensa a apresentagido de um programa adequado de
execugao das referidas fungdes.

Artigo 8.°
Nomeagao de mandatarios

1 - S0 as pessoas expressamente nomeadas pelo érgao de administragdo ou comissao executiva da entidade gestora
podem desempenhar fungdes de fiscalizagdo de mercados, sistemas ou servigos e fungdes de responsavel pela
monitorizagao do cumprimento da regulamentagéo e das normas deontoldgicas.

2-..
3- ..
Artigo 13.2

Envio a CMVM

b) Até a data legalmente prevista para a publicagio das contas anuais da entidade gestora, os relatérios de gestéo e
as contas anuais dos fundos de garantia referidos na alinea anterior, acompanhadas da certificagao emitida pelo
respectivo revisor oficial de contas;

c) [Anterior alinea b).]
3-..

a ...



Artigo 14.°

Publicacao

1-..

a) ...

b) No n.? 1, alineas b) e c), do artigo 13.%;

c) No n.2 2, alinea b), também do artigo 13.2

2-.."

Artigo 2.2

Alteragdo ao anexo | do regulamento da CMVM n.? 4/2001

O ponto A do anexo | do regulamento da CMVM n.? 4/2001 passa a ter a seguinte redacgao:

"A - Meios humanos



h) Monitorizagdo do cumprimento da regulamentagéo e das normas deontoldgicas;

Artigo 3.°
Entrada em vigor
1 - O presente regulamento entra em vigor na data posterior a sua publicagao.

2 - As entidades gestoras adoptam a medida prevista no n.2 2 do artigo 6.2 do regulamento da CMVM n.? 4/2001 ou
requerem a CMVM a sua dispensa até ao dia 16 de Agosto de 2005.

29 de Abril de 2005. - O Presidente do Conselho Directivo, Fernando Teixeira dos Santos. - O Vice-Presidente do
Conselho Directivo, Luis Lopes Laranjo.



