CONVENCAO ENTRE A REPUBLICA PORTUGUESA E
A REPUBLICA DO PANAMA PARA EVITAR A DUPLA
TRIBUTACAO E PREVENIR A EVASAO FISCAL EM
MATERIA DE IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

A Republica Portuguesa e a Republica do Panama, desejando celebrar uma Con-
vengdo para Evitar a Dupla Tributagfo e Prevenir a Evasdio Fiscal em Matéria de Impos-
tos sobre o Rendimento, tendo em vista promover e refor¢ar as relagdes economicas
entre os dois paises, acordam no seguinte:

) CAPITULO 1
AMBITO DE APLICACAO DA CONVENCAO

ARTIGO 1°
PESSOAS VISADAS

A presente Convengdo aplica-se as pessoas residentes de um ou de ambos os
Estados Contratantes.

ARTIGO 2°
IMPOSTOS VISADOS

1. A presente Convengo aplica-se aos impostos sobre o rendimento exigidos em
beneficio de um Estado Contratante, ou das suas subdivisdes politicas ou administrati-
vas ou autarquias locais, seja qual for o sistema usado para a sua cobranga.

2. Sdo considerados impostos sobre o rendimento todos os impostos incidentes
sobre o rendimento total ou sobre elementos do rendimento, incluidos os impostos sobre
os ganhos derivados da alienagfio de bens mobiliarios ou imobiliarios, os impostos sobre

o montante global dos vencimentos ou saldrios pagos pelas empresas, bem como os
impostos sobre as mais-valias.

3. Qs impostos actuais a que a presente Convengdo se aplica sdo, nomeadamente:
a)  no Panama:

o imposto sobre o rendimento previsto no Cddigo Fiscal, Libro 1V, Titulo
1, e respectivos decretos e regulamentos conexos

(a scguir referido pela designagdio de “imposto panamense”™);

b)  em Portugal:




(i) o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares (IRS);
(il) o Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC); e
(i11) a Derrama;

(a seguir referidos pela designagio de “imposto portugués™).

4. A Convengiio sera também aplicavel aos impostos de natureza idéntica ou subs-
tancialmente similar que entrem em vigor posteriormente 4 data da assinatura da Con-
vencio e que venham a acrescer aos actuais ou a substitui-los. As autoridades compe-
tentes dos Estados Contratantes comunicardo uma a outra as modifica¢des significativas
introduzidas nas respectivas legislages fiscais.

CAPITULO I
DEFINICOES
ARTIGO 3°
DEFINICOES GERAIS
1. Para efeitos da presente Convengfio, a nio ser que o contexto exija interpretagéo
diferente:

a) o termo “Panam4”, quando usado em sentido geografico, compreende o
territorio da Republica do Panam4, em conformidade com o Direito Inter-
nacional e a legislagdo panamense;

b) o termo “Portugal”, quando usado em sentido geografico, compreende 0
territério da Republica Portuguesa, em conformidade com o Direito Inter-
nacional e a legislagéio portuguesa;

¢}  as expressdes “um Estado Contratante” e “o outro Estado Contratante”
significam Portugal ou o Panamd, consoante resulte do contexto;

d) o termo “imposto” significa imposto portugu€s ou imposto panamense,
consoante resulte do contexto;

e) o termo “pessoa” compreende uma pessoa singular, uma sociedade e
qualquer outro agrupamento de pessoas;

) o termo “sociedade” significa qualquer pessoa colectiva ou qualquer enti-
dade tratada como pessoa colectiva para fins tributarios;

g)  as expressdes “empresa de um Estado Contratante” e “empresa do outro

Estado Contratante” significam, respectivamente, uma empresa explorada
por um residente de um Estado Contratante € uma empresa explorada por
um residente do outro Estado Contratante;




h)  aexpressdo “trafego internacional” significa qualquer transporte por navio
ou aeronave explorado por uma empresa de um Estado Contratante,
excepto se o navio ou aeronave for explorado somente entre lugares situa-
dos no outro Estado Contratante;

1) a expressio “autoridade competente” significa:

(i) no Panama: o Ministério da Economia e das Finangas (Ministerio de
Economia y Finanzas) ou o seu representante autorizado,

(i) em Portugal: o Ministro das Finangas, o Director-Geral dos Impostos
ou 0s seus representantes autorizados;

i) o termo “nacional”, relativamente a um Estado Contratante, designa:

() qualquer pessoa singular que tenha a nacionalidade ou a cidadania
desse Estade Contratante; €

(i) qualquer pessoa colectiva, sociedade de pessoas ou associagio cons-
tituida de harmonia com a legislagiio em vigor nesse Estado Contra-
tante.

2. No que se refere a aplicagio da Convengiio, num dado momento, por um Estado
Contratante, qualquer expressio ai nio definida terd, a ndo ser que o contexto exija
interpretacio diferente, o significado que lhe for atribuido nesse momento pela legisla-
ciio desse Estado que regula os impostos a que a Convengio se aplica, prevalecendo a
interpretagdo resultante da legislagdo fiscal sobre a que decorra de outra legislagdo deste
Estado.

ARTIGO 4°
RESIDENTE

1. Para efeitos da presente Convengdo, a expressdo “residente de um Estado Con-
tratante” significa qualquer pessoa que, por virtude da legislagiio desse Estado, estd ai
sujeita a imposto devido ao seu domicilio, 4 sua residéncia, ao local de constitui¢do, ao
local de direcgéio ou a qualquer outro critério de natureza similar, e aplica-se igualmente
a esse Estado e as suas subdivisdes politicas ou administrativas ou autarquias locais.
Todavia, esta expressio nfio inclui qualquer pessoa que esteja sujeita a imposto nesse
Estado apenas relativamente ao rendimento de fontes localizadas nesse Estado.

2. Quando, por virtude do disposto no n.° 1, uma pessoa singular for residente de
ambos os Estados Contratantes, a situagdo serd resolvida como se segue:

a)  sera considerada residente apenas do Estado em que tenha uma habitagéo
permanente & sua disposi¢io. Se tiver uma habitagdo permanente a sua
disposi¢do em ambos os Estados, sera considerada residente apenas do
Estado com o qual sejam mais estreitas as suas relagdes pessoais e econo-
micas {(centro de interesses vitais);




b)

d)

se o Estado em que tem o centro de interesses vitais ndo puder ser deter-
minado, ou se ndo tiver uma habitagdio permanente a sua disposigdo em
nenhum dos Estados, sera considerada residente apenas do Estado em que
permaneca habitualmente;

se permanecer habitualmente em ambos os Estados, ou se nfio permanecer
habitualmente em nenhum deles, serd considerada residente apenas do
Estado de que seja nacional,

se for nacional de ambos os Estados, ou se nfo for nacional de nenhum
deles, as autoridades competentes dos Estados Contratantes resolverdo o
caso de comum acordo.

3. Quando, em virtude do disposto no n.° 1, uma pessoa, que nfo seja uma pessoa
singular, for residente de ambos os Estados Contratantes, serd considerada residente
apenas do Estado em que estiver situada a sua direcgdo efectiva.

ARTIGO 5°
ESTABELECIMENTO ESTAVEL
1. Para efeitos da presente Convengfo, a expressio “estabelecimento estavel” sig-
nifica uma instalagdo fixa através da qual a empresa exerce toda ou parte da sua activi-
dade.
2. A expressdo “estabelecimento estivel” compreende, nomeadamente:
a)  um local de direcgio;
b)  uma sucursal;
¢}  um escritorio;
d)  uma fabrica;
e)  uma oficina; e
f) uma mina, um pogo de petrdleo ou gds, uma pedreira ou qualquer local de
extrac¢io de recursos naturais.
3. A expressdo “estabelecimento estivel” compreende igualmente:
a)  um local ou um estaleiro de construg@io, um projecto de construgo, de ins-
talacdo ou de montagem, ou as actividades de supervisdo em conexéio com
08 mesmos, mas apenas se a sua duragfo exceder nove meses;
b) a prestagfio de servigos, incluindo servigos de consultoria, por uma empre-

sa, atravds dos seus empregados ou de outro pessoal contratado pela
empresa para o efeito, mas apenas se as actividades dessa natureza forem
exercidas num Estado Contratante (relativamente ao mesmo projecto ou a
um projecto conexo) durante um periodo ou periodos que no total exce-
dam nove meses em qualquer periodo de doze meses;




a utilizagio de uma estrutura, instalagdo, plataforma de perfuragio, navio
ou outros equipamentos substanciais similares para a prospecgdo ou
exploraglio de recursos naturais, ou em actividades conexas com essa
prospecgio ou exploragio durante um periodo ou periodos que no total
excedam nove meses em qualquer periodo de doze meses.

4. Nio obstante as disposigdes anteriores do presente artigo, a expressdo “estabele-
cimento estavel” nfio compreende:

a)  as instalagBes utilizadas unicamente para armazenar, expor ou entregar
bens ou mercadorias pertencentes a empresa;

b)  um depdsito de bens ou de mercadorias pertencentes & empresa, mantido
unicamente para 0s armazenar, €Xpor ou entregar;

¢) um depésito de bens ou de mercadorias pertencentes 4 empresa, mantido
unicamente para serem transformados por outra empresa,

d)  uma instalagio fixa mantida unicamente para comprar bens ou mercado-
rias ou reunir informagdes para a empresa,

e) uma instalagdo fixa mantida unicamente para exercer, para a empresa,
qualquer outra actividade de carécter preparatorio ou auxiliar;

) uma instalagio fixa, mantida unicamente para o exercicio de qualquer
combinacdo das actividades referidas nas alineas a) a ), desde que a acti-
vidade de conjunto da instalagio fixa resultante desta combinagdio seja de
caracter preparatdrio ou auxiliar.

5. Ngo obstante o disposto nos n° 1 e 2, quando uma pessoa — que ndo seja um

agente independente, a quem ¢ aplicdvel o disposto no n.° 6 — actue num Estado Contra-
tante por conta de uma empresa do outro Estado Contratante, considera-se que essa
empresa possui um estabelecimento estdvel no primeiro Estado mencionado relativa-
mente a quaisquer actividades que essa pessoa exerca para a empresa, desde que essa

pessoa:

a)

b)

tenha e habitualmente exerga nesse Estado poderes para celebrar contratos
em nome da empresa, a nfio ser que as actividades dessa pessoa se limitem
as referidas no n.° 4, as quais, se fossem exercidas através de uma instala-
¢do fixa, nfo permitiriam considerar essa instalagdo fixa como um estabe-
lecimento estavel, de acordo com as disposigdes desse numero; ou

nio tenha esses poderes, mas mantenha habitualmente no primeiro Estado
mencionado um depésito de bens ou de mercadorias a partir do qual efec-
tue entregas regulares de bens ou de mercadorias por conta da empresa.




6. Nio se considera que uma empresa tem um estabelecimento estavel num Estado
Contratante pelo simples facto de exercer a sua actividade nesse Estado por intermédio
de um corretor, de um comissario geral ou de qualquer outro agente independente, des-
de que essas pessoas actuem no ambito normal da sua actividade. Contudo, quando a
actividade desse agente é exercida na totalidade ou na quase totalidade por conta dessa
empresa, e ambos estiverem ligados, nas suas relagdes comerciais e financeiras, por
condicBes aceites ou impostas que difiram das que seriam estabelecidas entre empresas
independentes, nfio serd considerado um agente independente nos termos do presente
nimero.

7. Nio obstante o disposto nos numeros anteriores do presente artigo, considera-se
que uma empresa de seguros de um Estado Contratante, excepto no que diz respeito a
resseguros, possui um estabelecimento estivel no outro Estado Contratante se cobrar
prémios no territério desse outro Estado ou segurar riscos ai situados por intermédio de
uma pessoa que nio seja um agente independente, a quem € aplicavel on ° 6.

8. O facto de uma sociedade residente de um Estado Contratante controlar ou ser
controlada por uma sociedade residente do outro Estado Contratante ou que exerce a sua
actividade nesse outro Estado (quer seja através de um estabelecimento estavel, quer de
outro modo) ndo &, sé por si, bastante para fazer de qualquer dessas sociedades estabe-
lecimento estavel da outra.

CAPITULO ITI
TRIBUTACAO DO RENDIMENTO

ARTIGO 6° ,
RENDIMENTOS DE BENS IMOBILIARIOS

1. Os rendimentos que um residente de um Estado Contratante aufira de bens imo-
biliarios (incluidos os rendimentos das exploragdes agricolas ou florestais) situados no
outro Estado Contratante podem ser tributados nesse outro Estado.

2. A expressio “bens imobiliarios” terd o significado que lhe for atribuido pelo
direito do Estado Contratante em que tais bens estiverem situados. A expressdo com-
preende sempre 0s acessorios, o gado e o equipamento das exploragdes agricolas e flo-
restais, os direitos a que se apliquem as disposigdes do direito privado relativas a pro-
pnedade de bens imdveis, o usufruto de bens imobilidrios e os direitos a retribuigdes
variaveis ou fixas pela exploragfo ou pela concessiio da exploragdo de jazigos minerais,
fontes e outros recursos naturais. Os navios e acronaves nio sdo considerados bens mo-
biliarios.

3. O disposto no n.° 1 aplica-se aos rendimentos derivados da utilizago directa, do
arrendamento ou de qualquer outra forma de utilizagéio dos bens imobilidrios.




4, O disposto nos n° 1 e 3 aplica-se igualmente aos rendimentos provenientes dos
bens imobilidrios de uma empresa e aos rendimentos dos bens imobiliarios utilizados
em conexfo com a prestagio de servigos.

ARTIGO 7°
LUCROS DAS EMPRESAS

1. Os lucros de uma empresa de um Estado Contratante s6 podem ser tributados
nesse Estado, a ndo ser que a empresa exerga a sua actividade no outro Estado Contra-
tante através de um estabelecimento estavel ai situado. Se a empresa exercer a sua acti-
vidade deste modo, os seus lucros podem ser tributados no outro Estado, mas unicamen-
te na medida em que sejam imputaveis a esse estabelecimento estavel.

2. Com ressalva do disposto no n.° 3, quando uma empresa de um Estado Contra-
tante exercer a sua actividade no outro Estado Contratante através de um estabelecimen-
to estavel ai situado, serdo imputados, em cada Estado Contratante, a esse estabeleci-
mento estavel os lucros que este obteria se fosse uma empresa distinta e separada que
exercesse as mesmas actividades ou actividades similares, nas mesmas condigdes ou em
condigdes similares, e tratasse com absoluta independéncia com a empresa de que ¢
estabelecimento estavel.

3. Na determinagfio do lucro de um estabelecimento estdvel, ¢ permitido deduzir os
encargos suportados para realizagdo dos fins prosseguidos por esse estabelecimento
estavel, incluindo os encargos de direcgdo e os encargos gerais de administragio, supor-
tados com o fim referido, quer no Estado em que esse estabelecimento estavel estiver
situado quer fora dele.

4. Se for usual num Estado Contratante determinar os lucros imputaveis a um esta-
belecimento estavel com base numa repartigio dos lucros totais da empresa entre as
suas diversas partes, o disposto no n° 2 néio impedira esse Estado Contratante de deter-
minar os lucros tributdveis de acordo com a reparti¢do usual; o método de reparti¢do
adoptado deve, no entanto, conduzir a um resultado conforme com os principios enun-
ciados no presente artigo.

5. Nenhum lucro serd imputado a um estabelecimento estavel pelo facto da simples
compra, por esse estabelecimento estavel, de bens ou de mercadorias para a empresa.

6. Para efeitos dos nimeros anteriores, os lucros a imputar ao estabelecimento
estavel serdo determinados, em cada ano, segundo o mesmo método, a ndo ser que exis-
tam motivos validos e suficientes para proceder de forma diferente.

7. Quando os lucros compreendam elementos do rendimento especialmente trata-
dos noutros artigos da presente Convengdo, as respectivas disposigdes ndo serdo afecta-
das pelas disposi¢des do presente artigo.




ARTIGO 8°
TRANSPORTE MARITIMO E AEREQ

l. Os lucros de uma empresa de um Estado Contratante provenientes da exploragio
de navios ou de aeronaves no trafego internacional sé podem ser tributados nesse Esta-
do.

2. O disposto no n.° 1 ¢ aplicavel igualmente aos lucros provenientes da participa-
¢&o num pool, num consércio, numa exploragio em comum ou numa forma de associa-
¢fio similar, ou num organismo ou agéncia internacional de trafego internacional, mas
apenas a parte dos lucros imputéveis a cada participante proporcionalmente & respectiva
participagdo.

3. As disposi¢tes da presente Convengdo nio sdo aplicdveis em relagdo as taxas,
portagens, direitos ou pagamentos similares que sejam devidos pela travessia do Canal
do Panama.

ARTIGO 9°
EMPRESAS ASSOCIADAS

1. (Quando

a})  uma empresa de um Estado Contratante participe, directa ou indirectamen-
te, na direcgdo, no controlo ou no capital de uma empresa do outro Estado
Contratante, ou

b)  as mesmas pessoas participem, directa ou indirectamente, na direcgdo, no
controlo ou no capital de uma empresa de um Estado Contratante e de
uma empresa do outro Estado Contratante,

e, em ambos 0s casos, as duas empresas, nas suas relagdes comerciais ou financeiras,
estiverem ligadas por condi¢Bes aceites ou impostas que difiram das que seriam estabe-
lecidas entre empresas independentes, os lucros que, se nio existissem essas condigdes,
teriam sido obtidos por uma das empresas, mas nio o foram por causa dessas condigdes,
podem ser incluidos nos lucros dessa empresa e tributados em conformidade.

2. Quando um Estado Contratante inclua nos lucros de uma empresa desse Estado
— e tribute nessa conformidade — os lucros pelos quais uma empresa do outro Estado
Contratante foi tributada nesse outro Estado, € os lucros incluidos deste modo consti-
tuam lucros que teriam sido obtidos pela empresa do primeiro Estado mencionado, se as
condicBes estabelecidas entre as duas empresas tivessem sido as condigBes que teriam
sido estabelecidas entre empresas independentes, esse outro Estado, se concordar que o
ajustamento efectuado pelo primeiro Estado mencionado se justifica tanto em termos de
principio como em termos do respectivo montante, procedera ao ajustamento adequado
do montante do imposto ai cobrado sobre os lucros referidos. Na determinagdo deste
ajustamento serfo tomadas em consideragfo as outras disposigdes da presente Conven-




¢do ¢ as autoridades competentes dos Estados Contratantes consultar-se-8o, se necessa-
rio.

ARTIGO 10°
DIVIDENDOS

1. Qs dividendos pagos por uma sociedade residente de um Estado Contratante a
um residente do outro Estado Contratante podem ser tributados nesse outro Estado.

2. No entanto, esses dividendos podem ser igualmente tributados no Estado Con-
tratante de que é residente a sociedade que paga os dividendos e de acordo com a legis-
lagio desse Estado, mas se o beneficidrio efectivo dos dividendos for um residente do
outro Estado Contratante, o imposto assim estabelecido ndo excedera:

a)  10% do montante bruto dos dividendos, se o beneficiario efectivo for uma
sociedade (com excepgiio de uma sociedade de pessoas) que detenha,
directamente, pelo menos 10% do capital da sociedade que paga os divi-
dendos;

b) 15% do montante bruto dos dividendos, nos restantes casos.

Este numero ndo afecta a tributagio da sociedade pelos lucros dos quais os dividendos
S830 pagos.

3. O termo “dividendos™, usado no presente artigo, significa os rendimentos prove-
nientes de ac¢Bes, partes de minas, partes de fundador ou de outros direitos, com excep-
cio dos créditos, que permitam participar nos lucros, assim como os rendimentos deri-
vados de outras partes sociais sujeitos ao mesmo regime fiscal que os rendimentos de
accOes pela legislagio do Estado de que ¢ residente a sociedade que os distribui.

4. O disposto nos n% 1 e 2 nfio é aplicdvel se o beneficiario efectivo dos dividen-
dos, residente de um Estado Contratante, exercer actividade no outro Estado Contratante
de que ¢ residente a sociedade que paga os dividendos, através de um estabelecimento
estavel ai situado, ou prestar servigos nesse outro Estado, através de uma instalagdo fixa
ai situada, e a participacio relativamente & qual os dividendos sdo pagos estiver efecti-
vamente ligada a esse estabelecimento estavel ou a essa instalagio fixa. Nesse caso, s@o
aplicaveis as disposi¢des do Artigo 7° ou do Artigo 14°, consoante o caso.

5. Quando uma sociedade residente de um Estado Contratante obtiver lucros ou
rendimentos provenientes do outro Estado Contratante, esse outro Estado ndo poderd
exigir nenhum imposto sobre os dividendos pagos pela sociedade, excepto na medida
em que esses dividendos sejam pagos a um residente desse outro Estado ou na medida
em que a participagdo relativamente a qual os dividendos sdo pagos esteja efectivamente
ligada a um estabelecimento estavel ou a uma instalagéio fixa situado nesse outro Esta-
do, nem sujeitar os lucros nio distribuidos da sociedade a um imposto sobre os lucros
nio distribuidos, mesmo que os dividendos pagos ou os lucros ndo distribuidos consis-
tam, total ou parcialmente, em lucros ou rendimentos provenientes desse outro Estado.
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6. Nio obstante qualquer outra disposigéio da presente Convengdo, quando uma
sociedade residente de um Estado Contratante possua um estabelecimento estavel no
outro Estado Contratante, os lucros tributdveis nos termos do n° 1 do Artigo 7° podem
ser sujeitos a um imposto adicional nesse outro Estado, em conformidade com a sua
legislagio, mas o imposto adicional nic podera exceder 10 por cento do montante des-
ses lucros.

ARTIGO 11°
JUROS

1. Os juros provenientes de um Estado Contratante e pagos a um residente do outro
Estado Contratante podem ser tributados nesse outro Estado.

2. No entanto, esses juros podem ser igualmente tributados no Estado Contratante
de que provém e de acordo com a legislagfio desse Estado, mas se o beneficiario efecti-
vo dos juros for um residente do outro Estado Contratante, o imposto assim estabelecido
nio excedera 10% do montante bruto dos juros.

3. Nio obstante o disposto no n® 2, os juros provenientes de um Estado Contratante
¢ pagos a um residente do outro Estado Contratante sé podem ser tributados nesse outro
Estado se o beneficiario efectivo dos juros for um Estado Contratante, uma sua subdivi-
s30 politica ou administrativa ou autarquia local, ou o seu Banco Central.

4. O termo “juros”, usado no presente artigo, significa os rendimentos de créditos
de qualquer natureza, com ou sem garantia hipotecaria, e com direito ou néo a participar
nos lucros do devedor, e, nomeadamente, os rendimentos da divida publica ¢ de outros
titulos de crédito, incluindo prémios atinentes a esses titulos. Para efeitos do presente
artigo, nfio se consideram juros as penalizagdes por pagamento tardio.

5. O disposto nos n% 1 e 2 ndo € aplicavel se o beneficidrio efectivo dos juros,
residente de um Estado Contratante, exercer actividade no outro Estado Contratante de
que provém os juros, através de um estabelecimento estavel ai situado, ou prestar servi-
¢os nesse outro Estado, através de uma instalagio fixa ai situada, e o crédito relativa-
mente ao qual os juros so pagos estiver efectivamente ligado a esse estabelecimento
estavel ou a essa instalagiio fixa. Nesse caso, sfo aplicaveis as disposi¢bes do Artigo 7°
ou do Artigo 14°, consoante o caso.

6. Os juros consideram-se provenientes de um Estado Contratante quando o deve-
dor for um residente desse Estado. Todavia, quando o devedor dos juros, seja ou nao
residente de um Estado Contratante, tiver num Estado Contratante um estabelecimento
estdvel ou uma instalagfio fixa em relagio com o qual haja sido contraida a obrigagdo
pela qual os juros sio pagos e esse estabelecimento estavel ou essa instalagdo fixa
suporte 0 pagamento desses juros, tais juros séo considerados provenientes do Estado
Contratante em que o estabelecimento estivel ou a instalagfo fixa estiver situado.
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7. Quando, em virtude de relagdes especiais existentes entre o devedor € o benefi-
ciario efectivo dos juros ou entre ambos e qualquer outra pessoa, 0 montante dos juros,
tendo em conta o crédito pelo qual sfo pagos, exceder o montante que seria acordado
entre o devedor e o beneficiario efectivo dos juros na auséncia de tais relagdes, as dispo-
sigdes do presente artigo sdo aplicdveis apenas a este ultimo montante. Nesse caso, a
parte excedente continua a poder ser tributada de acordo com a legislagéo de cada Esta-
do Contratante, tendo em conta as outras disposi¢des da presente Convengéo.

ARTIGO 12°
ROYALTIES

1. As royalties provenientes de um Estado Contratante ¢ pagas a um residente do
outro Estado Contratante podem ser tributadas nesse outro Estado.

2. No entanto, essas royalties podem ser igualmente tributadas no Estado Contra-
tante de que provém e de acordo com a legislagio desse Estado, mas se o beneficidrio
efectivo das royalties for um residente do outro Estado Contratante, o imposto assim
estabelecido ndio excedera 10% do montante bruto das royalties.

3. O termo “royalties”, usado no presente artigo, significa as retribuigdes de qual-
quer natureza pagas pelo uso, ou pela concessdo do uso, de um direito de autor sobre
uma obra literaria, artistica ou cientifica, incluindo soffware informatico, filmes cinema-
tograficos, filmes ou gravag@es e outros meios de reproducio audiovisual, de uma
patente, de uma marca de fabrico ou de coméreio, de um desenho ou de um modelo, de
um plano, de uma férmula ou de um processo secretos, ou pelo uso, ou pela concessdo
do uso, de equipamento industrial, comercial ou cientifico, ou por informagdes respei-
tantes a uma experiéncia adquirida no sector industrial, comercial ou cientifico.

4. O disposto nos n°% 1 € 2 ndo ¢ aplicdvel se o beneficidrio efectivo das royalties,
residente de um Estado Contratante, exercer actividade no outro Estado Contratante de
que provém as royalties, através de um estabelecimento estdvel ai situado, ou prestar
servicos nesse outro Estado, através de uma instalagdo fixa ai situada, € o direito ou bem
relativamente ao qual as royalties sdo pagas estiver efectivamente ligado a esse estabe-
lecimento estavel ou a essa instalagio fixa. Nesse caso, sfo aplicdveis as disposi¢oes do
Artigo 7° ou do Artigo 14°, consoante o caso.

5. As royalties consideram-se provenientes de um Estado Contratante quando o
devedor seja um residente desse Estado. Todavia, quando o devedor das royalties, seja
ou nio residente de um Estado Contratante, tenha num Estado Contratante um estabele-
cimento estivel ou uma instalagdo fixa em ligagio com o qual haja sido contraida a
obrigagdo pela qual as royalties sio pagas, ¢ esse estabelecimento estdvel ou essa insta-
lagdio fixa suporte o pagamento dessas royalties, tais royalties consideram-se provenien-
tes do Estado Contratante em que o estabelecimento estivel ou a instalagdo fixa estiver
situado.

6. Quando, em virtude de relagdes especiais existentes entre o devedor ¢ o benefi-
cidrio efectivo das royalties ou entre ambos € qualquer outra pessoa, o montante das
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royalties, tendo em conta o uso, o direito ou a informagéo pelos quais sdo pagas, exce-
der o montante que seria acordado entre o devedor e o beneficiario efectivo das royal-
ties, na auséncia de tais relagdes, as disposi¢des do presente artigo s@o aplicdveis apenas
a este ultimo montante. Nesse caso, a parte excedente continua a poder ser tributada de
acordo com a legislagiio de cada Estado Contratante, tendo em conta as outras disposi-
¢des da presente Convengo.

ARTIGO 13°
MAIS-VALIAS

1. Os ganhos que um residente de um Estado Contratante aufira da alienagfo de
bens imobilidrios referidos no Artigo 6° e situados no outro Estado Contratante podem
ser tributados nesse outro Estado.

2. Os ganhos provenientes da alienagio de bens mobilidrios que fagam parte do
activo de um estabelecimento estavel que uma empresa de um Estado Contratante tenha
no outro Estado Contratante ou de bens mobiliarios afectos a uma instalagio fixa de que
um residente de um Estado Contratante disponha no outro Estado Contratante para a
prestagdo de servigos, incluindo os ganhos provenientes da alienagfio desse estabeleci-
mento estivel (isolado ou com o conjunto da empresa) ou dessa instalagiio fixa, podem
ser tributados nesse outro Estado.

3. Os ganhos que uma empresa de um Estado Contratante aufira da alienagfo de
navios ou aeronaves explorados no trafego internacional, ou de bens mobiliarios afectos
a exploragio desses navios ou acronaves, s6 podem ser tributados nesse Estado Contra-
tante.

4. Os ganhos que um residente de um Estado Contratante aufira da alienago de
partes de capital ou de direitos similares representativos do capital de uma sociedade
residente do outro Estado Contratante podem ser tributados nesse outro Estado Contra-
tante, desde que tais partes de capital ou direitos similares representem 25% ou mais do
capital social dessa sociedade, mas o imposto assim estabelecido ndo excedera 5% do
valor de alienagfio ou 10% do montante liquido de tais ganhos.

5. Qs ganhos que um residente de um Estado Contratante aufira da alienagdo de
partes de capital ou de direitos similares que retirem, directa ou indirectamente, mais de
50% do respectivo valor de bens imobilidrios situados no outro Estado Contratante
podem ser tributados nesse outro Estado.

6. Os ganhos provenientes da alienagfo de quaisquer outros bens diferentes dos
mencionados nos nimeros anteriores sé podem ser tributados no Estado Contratante de
que o alienante € residente.
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ARTIGO 14°
PRESTACOES DE SERVICOS

1. Os rendimentos obtidos por um residente de um Estado Contratante pelos servi-
¢os prestados no outro Estado Contratante podem ser tributados no primeiro Estado
mencionado. No entanto, esses rendimentos também podem ser tributados no Estado
Contratante onde os servicos foram prestados, desde que tais servigos sejam qualifica-
dos como servigos profissionais, de consultoria, de consultoria industrial ou comercial,
servicos técnicos ou de gestdo ou servigos similares, mas se o beneficidrio efectivo des-
ses rendimentos for residente do outro Estado Contratante, o imposto assim estabelecido
nio excederd 10 por cento do montante bruto dos rendimentos.

2. A expressio “servigos profissionais”, usada no presente artigo, abrange as acti-
vidades independentes de carécter cientifico, literdrio, artistico e pedagdgico, bem como
as actividades de médicos, juristas, engenheiros, arquitectos, dentistas e contabilistas.

3. O disposto no n° 1 nfo se aplica se a pessoa que presta os servigos, residente de
um Estado Contratante:

a)  dispuser de forma habitual, no outro Estado Contratante, de uma instala-
¢io fixa para o exercicio das suas actividades; neste caso, unicamente os
rendimentos que sejam imputdveis a essa instalagfio fixa podem ser tribu-
tados nesse outro Estado Contratante; ou

b)  se essa pessoa, directamente no caso de uma pessoa singular, ou através de
empregados ou de outro pessoal, no caso de sociedades, permanecer no
outro Estado Contratante durante um periodo ou periodos que totalizem ou
excedam no total nove meses em qualquer periodo de doze meses com
inicio ou termo no ano fiscal em causa; neste caso, unicamente os rendi-
mentos derivados do exercicio das suas actividades nesse outro Estado af
podem ser tributados.

4. Os rendimentos derivados de servigos mencionados no n. ° 1 serfio considerados
provenientes de um Estado Contratante quando o devedor seja um residente desse Esta-
do. Todavia, quando o devedor dos rendimentos derivados de tais servigos, seja ou néo
residente de um Estado Contratante, tenha num Estado Contratante um estabelecimento
estavel ou uma instalagiio fixa em ligagio com o qual haja sido contraida a obrigagio de
pagar os rendimentos derivados de tais servigos, e esse estabelecimento estivel ou essa
instalagdo fixa suporte o pagamento desses rendimentos, tais rendimentos séo conside-
rados provenientes do Estado Contratante em que o estabelecimento estavel ou a insta-
lagdo fixa estiver situado.

5. Quando, em virtude de relages especials existentes entre a pessoa que presta os
servicos e o beneficiario dos servigos ou entre ambos e qualquer outra pessoa, 0 mon-
tante dos rendimentos derivados dos servicos exceder o montante que seria acordado
entre a pessoa que presta os servigos ¢ o beneficidrio dos servigos, na auséncia de tais
relagdes, as disposigOes do presente artigo séio aplicdveis apenas a este ultimo montante.
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Nesse caso, a parte excedente continua a poder ser tributada de acordo com a legislagio
de cada Estado Contratante, tendo em conta as outras disposigdes da presente Conven-
¢do.

ARTIGO 15°
PROFISSOES DEPENDENTES

1. Com ressalva do disposto nos Artigos 16°, 18° ¢ 19°, os salarios, vencimentos e
outras remuneracdes similares obtidos de um emprego por um residente de um Estado
Contratante s6 podem ser tributados nesse Estado, a nfio ser que o emprego seja exerci-
do no outro Estado Contratante. Se o emprego for af exercido, as remuneragdes corres-
pondentes podem ser tributadas nesse outro Estado.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, as remuneragdes obtidas por um residente de
um Estado Contratante de um emprego exercido no outro Estado Contratante sio tribu-
taveis exclusivamente no primeiro Estado mencionado se:

a) o beneficidrio permanecer no outro Estado durante um perfodo ou perio-
dos que nfio excedam, no total, 183 dias em qualquer periodo de doze
meses com inicio ou termo no ano fiscal em causa; e

b)  as remuneragdes forem pagas por uma entidade patronal ou por conta de
uma entidade patronal que nfo seja residente do outro Estado; e

¢)  as remuneragdes ndo forem suportadas por um estabelecimento estavel ou
por uma instalagfio fixa que a entidade patronal tenha no outro Estado.

3. Nio obstante as disposigdes anteriores do presente artigo, as remuneragdes de
um emprego exercido a bordo de um navio ou de uma aeronave explorado no tréfego
internacional por uma empresa de um Estado Contratante podem ser tributadas nesse
Estado.

ARTIGO 16°
PERCENTAGENS DE MEMBROS DE CONSELHOS

As percentagens, senhas de presenga ¢ outras remuneragdes similares obtidas
por um residente de um Estado Contratante na qualidade de membro do conselho de
administragdo, do “comité ejecutivo”, do conselho fiscal ou de outro 6rglo similar, de
uma sociedade residente do outro Estado Contratante podem ser tributadas nesse outro
Estado.

ARTIGO 17°
ARTISTAS E DESPORTISTAS

1. Nio obstante o disposto nos Artigos 7°, 14° ¢ 15°, os rendimentos obtidos por

um residente de um Estado Contratante na qualidade de profissional de espectéculos, tal
como artista de teatro, cinema, radio ou televisdo, ou musico, bem como de desportista,
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provenientes das suas actividades pessoais exercidas, nessa qualidade, no outro Estado
Contratante, podem ser tributados nesse outro Estado.

2. Nio obstante o disposto nos Artigos 7°, 14° e 15°, os rendimentos da actividade
exercida pessoalmente pelos profissionais de espectdculos ou desportistas, nessa quali-
dade, atribuidos a uma outra pessoa, podem ser tributados no Estado Contratante em
que sdo exercidas essas actividades dos profissionais de espectaculos ou dos desportis-
tas.

ARTIGO 18°
PENSOES

Com ressalva do disposto no n.° 2 do Artigo 19°, as pensdes e outras remunera-
¢Oes similares pagas a um residente de um Estado Contratante em consequéncia de um
emprego anterior s6 podem ser tributadas nesse Estado.

ARTIGO 19°
REMUNERAGOES PUBLICAS

1. Os saldrios, vencimentos e outras remuneragdes similares pagos por um Estado
Contratante ou por uma sua subdivisio politica ou administrativa ou autarquia local a
uma pessoa singular, em consequéncia de servigos prestados a esse Estado ou a essa
subdivisdo ou autarquia, s6 podem ser tributados nesse Estado. Contudo, os salarios,
vencimentos e outras remuneragdes similares s3o tributiveis exclusivamente no outro
Estado Contratante se os servigos forem prestados nesse Estado e se a pessoa singular
for um residente desse Estado que:

a)  sejaseunacional; ou

b)  ndo se tenha tornado seu residente unicamente com o fim de prestar os
ditos servigos.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, as pensdes e outras remuneragdes similares
pagas por um Estado Contratante ou por uma sua subdivisio politica ou administrativa
ou autarquia local, quer directamente, quer através de fundos por eles constituidos, a
uma pessoa singular, em consequéncia de servigos prestados a esse Estado ou a essa
subdivisio ou autarquia, s podem ser tributados nesse Estado. Contudo, essas pensdes
e outras remuneracdes similares sdo tributdveis exclusivamente no outro Estado Contra-
tante, se a pessoa singular for um residente e um nacional desse Estado.

3, O disposto nos Artigos 15°, 16° 17° e 18° aplica-se aos saldrios, vencimentos,
pensdes e outras remuneragdes similares pagos em consequéncia de servigos prestados
em ligacio com uma actividade comercial ou industrial exercida por um Estado Contra-
tante ou por uma sua subdivisio politica ou administrativa ou autarquia local.
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ARTIGO 20°
ESTUDANTES

As importdncias que um estudante ou um estagiario que €, ou tenha sido, ime-
diatamente antes da sua permanéncia num Estado Contratante, residente do outro Estado
Contratante, e cuja permanéncia no primeiro Estado mencionado tenha como tnico fim
af prosseguir os seus estudos ou a sua formagéo, receba para fazer face as despesas com
a sua manutencio, estudos ou formagdo, ndo sdo tributadas nesse Estado, desde que
provenham de fontes situadas fora desse Estado.

ARTIGO 21°
OUTROS RENDIMENTOS

1. Os etementos do rendimento de um residente de um Estado Contratante, donde
quer que provenham, ndo tratados nos artigos anteriores da presente Convengdo, s6
podem ser tributados nesse Estado.

2, O disposto no n.° 1 nio se aplica aos rendimentos que nio sejam rendimentos de
bens imobiliarios tal como sfo definidos no n.° 2 do Artigo 6°, se 0 beneficidrio desses
rendimentos, residente de um Estado Contratante, exercer no outro Estado Contratante
uma actividade industrial ou comercial, através de um estabelecimento estivel nele
situado, ou prestar servicos nesse outro Estado, através de uma instalagdo fixa nele
situada, estando o direito ou a propriedade, em relagiio ao qual os rendimentos sdo
pagos, efectivamente ligado a esse estabelecimento estével ou a essa instalagio fixa.
Nesse caso, sdo aplicaveis as disposi¢des do Artigo 7° ou do Artigo 14°, consoante 0
caso.

3. Ni#o obstante o disposto nos nimeros 1 ¢ 2, os elementos do rendimento de um
residente de um Estado Contratante nfo tratados nos artigos anteriores da presente Con-
vengdo e provenientes do outro Estado Contratante também podem ser tributados nesse
outro Estado.

, CAPITULO IV )
METODQS DE ELIMINACAO DA DUPLA TRIBUTAGCAO

_ ARTIGO 22° )
ELIMINACAO DA DUPLA TRIBUTAGAQ

1. No Panama, a dupla tributagfio serd eliminada do seguinte modo:
Quando um residente do Panama obtiver rendimentos que, de acordo com o dis-

posto na presente Convencio, possam ser tributados em Portugal, o Panamd isentard
esses rendimentos.
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2. Em Portugal, a dupla tributagfo serd eliminada do seguinte modo:

Quando um residente de Portugal obtiver rendimentos que, de acordo com o
disposto na presente Convengfo, possam ser tributados no Panama, Portugal deduzira
do imposto sobre os rendimentos desse residente uma importincia correspondente ao
imposto sobre o rendimento pago no Panama. A importéncia deduzida ndo podera, con-
tudo, exceder a fraccdo do imposto sobre o rendimento, calculado antes da dedugéo,
correspondente aos rendimentos que podem ser tributados no Panama.

3. Quando, de acordo com o disposto na presente Convengéo, os rendimentos obti-
dos por um residente de um Estado Contratante estiverem isentos de imposto neste
Estado, este Estado podera, nfio obstante, ao calcular o quantitativo do imposto sobre o
restante rendimento desse residente, ter em conta os rendimentos isentos.

CAPITULO V
DISPOSICOES ESPECIAIS

ARTIGO 23°
NAO DISCRIMINACAO

I. Os nacionais de um Estado Contratante nfo ficariio sujeitos no outro Estado
Contratante a nenhuma tributagéio, ou obrigagfio com ela conexa, diferente ou mais gra-
vosa do que aquelas a que estejam ou possam estar sujeitos os nacionais desse outro
Estado que se encontrem nas mesmas circunstincias, em particular no que se refere a
residéncia. Nfo obstante o estabelecido no Artigo 1°, esta disposi¢do aplicar-se-a tam-
bém &s pessoas que nio sio residentes de um ou de ambos os Estados Contratantes.

2. A ftributagio de um estabelecimento estdvel que uma empresa de um Estado
Contratante tenha no outro Estado Contratante ndo serd nesse outro Estado menos favo-
ravel do que a das empresas desse outro Estado que exercam as mesmas actividades.
Esta disposi¢io nfo podera ser interpretada no sentido de obrigar um Estado Contratante
a conceder aos residentes do outro Estado Contratante quaisquer dedugdes pessoais,
abatimentos e redugdes para efeitos fiscais, atribuidos em fungfio do estado civil ou
encargos familiares, concedidos aos seus proprios residentes.

3. Salvo se for aplicdvel o disposto no n.° 1 do Artigo 9°, no n.° 7 do Artigo 11° ou
no n.° 6 do Artigo 12°, os juros, royalties e outras importincias pagas por uma empresa
de um Estado Contratante a um residente do outro Estado Contratante serdo dedutiveis,
para efeitos da determinagfo do lucro tributavel de tal empresa, nas mesmas condigdes,
como se tivessem sido pagos a um residente do primeiro Estado mencionado.

4. As empresas de um Estado Contratante cujo capital, total ou parcialmente, direc-
ta ou indirectamente, seja detido ou controlado por um ou mais residentes do outro
Estado Contratante nfio ficardo sujeitas, no primeiro Estado mencionado, a nenhuma
tributaciio, ou obrigagio com ela conexa, diferente ou mais gravosa do que aquelas a
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que estejam ou possam estar sujeitas empresas similares do primeiro Estado menciona-
do.

5. Nio obstante o disposto no Artigo 2°, as disposi¢des do presente artigo aplicar-
se-do aos impostos de qualquer natureza ou denominagéo.

ARTIGO 24°
PROCEDIMENTO AMIGAVEL

1. Quando uma pessoa considerar que as medidas tomadas por um Estado Contra-
tante ou por ambos os Estados Contratantes conduzem ou poderfio conduzir, em relagio
a si, a uma tributagiio nfo conforme com o disposto na presente Convengéo, podera,
independentemente dos recursos estabelecidos pela legislagiio nacional desses Estados,
submeter o seu caso a autoridade competente do Estado Contratante de que ¢ residente
ou, se o seu caso esta compreendido no n.° 1 do Artigo 23°, 4 autoridade competente do
Estado Contratante de que é nacional, O caso devera ser apresentado dentro de trés anos
a contar da data da primeira comunicagio da medida que der causa a tributagdo néo con-
forme com o disposto na Convengdo.

2. A autoridade competente, se a reclamagio se lhe afigurar fundada e néo estiver
em condicdes de lhe dar uma solugfo satisfatéria, esforgar-se-a por resolver a questdo
através de acordo amigavel com a autoridade competente do outro Estado Contratante, a
fim de evitar a tributacio nfio conforme com a Convengdo. O acordo alcangado serd
aplicado independentemente dos prazos estabelecidos no direito interno dos Estados
Contratantes.

3. As autoridades competentes dos Estados Contratantes esforgar-se-&o por resol-
ver, através de acordo amigavel, as dificuldades ou as dividas a que possa dar lugar a
interpretagio ou a aplicagdo da Convengfio. Poderdio também consultar-se a fim de eli-
minar a dupla tributagdio em casos ndo previstos pela Convengao.

4. As autoridades competentes dos Estados Contratantes poderdo comunicar direc-
tamente entre si, inclusivamente através de uma comissdo mista constituida por essas
autoridades ou pelos seus representantes, a fim de chegarem a acordo nos termos indi-
cados nos numeros anteriores.

ARTIGO 25°
TROCA DE INFORMACOES

l. As autoridades competentes dos Estados Contratantes trocarfio entre si as infor-
magdes que sejam previsivelmente relevantes para a aplicagdo das disposi¢des da pre-
sente Convengdo ou para a administragiio ou a aplicagio das leis internas relativas aos
impostos de qualquer natureza ou denominag#io cobrados em beneficio dos Estados
Contratantes ou das suas subdivisdes politicas ou administrativas ou autarquias locais,
na medida em que a tributagdio nelas prevista ndo seja contraria a presente Convengéo.
A troca de informaces nfo é restringida pelo disposto nos Artigos 1.7 ¢ 2.°.
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2. As informagdes obtidas nos termos do n.° 1 por um Estado Contratante serdo
consideradas confidenciais do mesmo modo que as informagdes obtidas com base na
legislagdo interna desse Estado e s6 poderdo ser comunicadas as pessoas ou autoridades
(incluindo tribunais e autoridades administrativas) encarregadas da liquidagio ou
cobranga dos impostos referidos no n.° 1, ou dos procedimentos declarativos ou execu-
tivos, ou das decisdes de recursos, relativos a esses impostos, ou do seu controlo. Essas
pessoas ou autoridades utilizardo as informagdes assim obtidas apenas para os fins refe-
ridos. Essas informagdes poderdio ser reveladas no decurso de audiéncias publicas de
tribunais ou em decisdes judiciais.

3. O disposto nos nimeros 1 e 2 ndo poderd em caso algum ser interpretado no
sentido de impor a um Estado Contratante a obrigagdo:

a)  de tomar medidas administrativas contrarias 4 sua legislago e & sua prati-
ca administrativa ou as do outro Estado Contratante;

b)  de fornecer informagdes que ndo possam ser obtidas com base na sua
legislagdio ou no Ambito da sua prética administrativa normal ou nas do
outro Estado Contratante;

¢)  de transmitir informagdes reveladoras de segredos ou processos comer-
ciais, industriais ou profissionais, ou informagdes cuja comunicagdo seja
contréiria a ordem publica.

4. Se forem solicitadas informagdes por um Estado Contratante em conformidade
com o disposto no presente artigo, o outro Estado Contratante utilizard os poderes de
que dispde a fim de obter as informagdes solicitadas, mesmo que esse outro Estado ndo
necessite de tais informagdes para os seus proprios fins fiscais. A obrigagio constante
da frase anterior estd sujeita as limitagdes previstas no n.° 3, mas tais limitagdes néo
devem, em caso algum, ser interpretadas no sentido de permitir que um Estado Contra-
tante se recuse a prestar tais informagdes pelo simples facto de estas néio se revestirem
de interesse para si, no dmbifo interno.

5. O disposto no n.° 3 nfio pode em caso algum ser interpretado no sentido de per-
mitir que um Estado Contratante se recuse a prestar informagdes unicamente porque
estas s3o detidas por um banco, outra institui¢ic financeira, um mandatario ou por uma
pessoa agindo na qualidade de agente ou fiducidrio, ou porque essas informagdes sdo
conexas com os direitos de propriedade de uma pessoa.

ARTIGO 26° ,
MEMBROS DE MISSOES DIPLOMATICAS E
POSTOS CONSULARES

O disposto na presente Convengdo ndo prejudicara os privilégios fiscais de que

beneficiem os membros de missdes diplométicas ou de postos consulares em virtude de
regras gerais de direito internacional ou de disposigdes de acordos especiais.
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ARTIGO 27°
DIREITO AOS BENEFICIOS DA CONVENGAO

1. Entende-se que as disposi¢des da presente Convengdo ndo serdio interpretadas de
modo a impedir a aplicagdo por um Estado Contratante das disposi¢des anti-abuso pre-
vistas na sua legislagdo interna.

2. Entende-se que os beneficios previstos na presente Convengdo nfio serdo conce-
didos a um residente de um Estado Contratante que ndo seja o beneficidrio efectivo dos
rendimentos obtidos no outro Estado Contratante.

3. As disposi¢des da presente Convengio nélo serdio aplicaveis se o objectivo prin-
cipal ou um dos objectivos principais de qualquer pessoa associada a criagdo ou a atri-
bui¢sio de um bem ou direito em relagio com o qual o rendimento € pago for o de bene-
ficiar das referidas disposi¢Ges por meio dessa criagéo ou atribuigdo.

CAPITULO VI
DISPOSICOES FINAIS

ARTIGO 28°
ENTRADA EM VIGOR

1. A presente Convengiio entrard em vigor trinta dias apés a data de recepgdo da
tltima notificacdo, por escrito e por via diplomatica, de que foram cumpridos os requisi-
tos do direito interno dos Estados Contratantes necessarios para o efeito.

2. As disposi¢des da presente Convengdo produzirio efeitos:

a) quanto aos impostos devidos na fonte, quando o facto gerador surja em ou
depois de 1 de Janeiro do ano civil imediatamente seguinte ao da entrada
em vigor da Convengao;

b)  quanto aos demais impostos, relativamente aos rendimentos produzidos
em qualquer ano fiscal com inicio em ou depois de 1 de Janeiro do ano
civil imediatamente seguinte ao da entrada em vigor da Convengdo;

¢)  no que respeita a troca de informag@es, os pedidos podem ser formulados
a partir da data de entrada em vigor, em matéria penal fiscal; e igualmente
a partir dessa data para todas as demais questGes, mas apenas relativamen-
te aos periodos de tributagfio com inicio nessa data ou apés a mesma, ou,
quando nio exista periodo de tributagdio, relativamente a qualquer obriga-
¢do que surja nessa data ou apds a mesma.
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. ARTIGO 29°
VIGENCIA E DENUNCIA

1. Depois de decorrido um periodo inicial de cinco anos, a presente Convengéo
permanecera em vigor por um periodo de tempo indeterminado.

2. Decorrido o periodo inicial de cinco anos, qualquer dos Estados Contratantes
poderd denunciar a presente Convengfo, mediante notificagdio por escrito e por via
diplomatica, antes de 1 de Julho do ano civil em causa.

3. Em caso de dentincia, a presente Convengio deixard de produzir efeitos:

a)  quanto aos impostos devidos na fonte, quando o facto gerador surja em ou
depois de 1 de Janeiro do ano civil imediatamente seguinte ao ano
especificado no aviso de dentincia;

b)  quanto aos demais impostos, relativamente aos rendimentos produzidos no
ano fiscal com inicio em ou depois de 1 de Janeiro do ano civil
imediatamente seguinte ao ano especificado no aviso de deniincia.

EM TESTEMUNHO DO QUAL, os signatarios, devidamente autorizados para o efeito,
assinaram a presente Conveng#o.

FEITO NA Cidade do Panama, aos 27 dias do més de Agosto 2010, em dois originais,
nas linguas portuguesa, espanhola e inglesa, sendo os trés textos igualmente validos. Em
caso de divergéncia de interpretagéio entre quaisquer dos textos da presente Convengéo,
o texto em inglés prevalecera.

PELA REPUBLICA PORTUGUESA PELA REPUBLICA DO PANAMA
Sy Ve Q-
SERGIO TAVARES VASQUES JUAN CARLOS VARELA

Secretario de Estado dos Assuntos Fiscais  Vice-Presidente da Republica € Ministro
dos Negdcios Estrangeiros
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